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Nachtrag 6 zum Verkaufsprospekt König & Cie. 
Rendite fonds 77 »Produktentanker-Fonds V«

Nachtrag 6 gemäß § 11 Verkaufsprospektgesetz der König &
Cie. GmbH & Co. KG vom 6. September 2010 zum bereits ver-
öffentlichten Verkaufsprospekt vom 1. Oktober 2008 in der
Fassung des Nachtrags 5 vom 10. März 2010 betreffend das
öffentliche Angebot von Standard- und Vorzugskommandit-
anteilen an der MT "KING EMERALD“ Tankschiffahrts GmbH
& Co. KG (im Folgenden auch „EMERALD KG“) und der MT
“KING EDGAR“ Tankschiffahrts GmbH & Co. KG (im Folgen-
den auch „EDGAR KG“, zusammen mit EMERALD KG auch
„Emittenten“).

Die König & Cie. GmbH & Co. KG gibt folgende eingetretene
Veränderungen im Hinblick auf den bereits veröffentlichten
Verkaufsprospekt in der Fassung des Nachtrags 5 bekannt:

I. Geschäftsbericht/Leistungsbilanz 2009
Der Geschäftsbericht/Leistungsbilanz 2009 der König & Cie.
GmbH & Co. KG ist mit Herausgabedatum vom 3. September
2010 veröffentlicht worden. Die folgenden Erläuterungen er-
setzen insbesondere die entsprechenden Ausführungen zu den
bisher durchgeführten Beteiligungsangeboten auf Seite 2 f. im
Nachtrag 3:

Seit 1999 hat die König & Cie. GmbH & Co. KG über siebzig
Fondsgesellschaften sowie die Marenave Schiffahrts AG mit
einem Gesamtinvestitionsvolumen von über EUR 4,2 Milliar-
den initiiert. Die folgende tabellarische Kurzdarstellung der

Leistungsbilanz enthält die Angaben aus insgesamt 51 Schiffs-
fonds, sechs Immobilienfonds, sechs Fonds aus dem Bereich
Zweitmarkt Lebensversicherung, zwei Windparkfonds, zwei
Private Equity-Fonds, vier Portfoliofonds, einem Mezzanine-
fonds sowie einem Infrastrukturfonds.

Die Leistungsbilanz 2009 geht auf bedeutsame Entwicklun-
gen einzelner Fonds bis zum 30. Juni 2010 ein. Insgesamt
wurden bei sieben Schiffsfondsgesellschaften Fortführungs-
konzepte beschlossen sowie bei zwei weiteren Schiffsfonds-
gesellschaften den Gesellschaftern zur Abstimmung gestellt.

Die tabellarische Kurzdarstellung gibt wesentliche Daten der
Leistungsbilanz 2009 wieder. 

Das von König & Cie. insgesamt eingeworbene Fondskapital
inkl. Agio und das daraus resultierende Investitionsvolumen
lagen auf Prospektniveau. Ausgenommen hiervon sind noch
die bis Ende 2009 im Vertrieb befindlichen Fonds, die die Ab-
weichung im Wesentlichen erklären. Die kumulierten steuer-
lichen Ergebnisse liegen TEUR 70.935 über den prospektierten
Werten. Die kumulierten Betriebsergebnisse aller noch laufen-
den Fonds liegen in der Summe TEUR 9.075 unter Plan. Die ku-
mulierten Auszahlungen an die Anleger lagen mit TEUR 33.773
um ca. 10% unter den Prognosen. Gegenüber den pros pek -
tierten Werten konnte das Fremdkapital mit TEUR 94.661
schneller zurückgeführt werden.

Kurzdarstellung der Leistungsbilanz 2009 in TEUR

1)  In Abwicklung befindliche Fonds sind in dieser Position nicht enthalten. Insgesamt haben die Standardkommanditisten von Fonds, deren Investitionsgegenstand bis Ende 2009
bereits vollständig verwertet wurde, bezogen auf eine Beteiligungssumme von EUR 100.000 bei einer durchschnittlichen Fondslaufzeit von ca. 4 Jahren einen durchschnittlichen
Vermögenszuwachs nach Steuern in Höhe von ca. 5 % p.a. erzielt. 

2) Portfolio-, Mezzanine-, Infrastruktur- und Private Equity-Fonds sowie das Schiffahrts Investment sind in dieser Position nicht enthalten, da in den Verkaufsprospekten keine
Ergebnisprognosen dargestellt wurden.

3) Angaben zu Stillen Gesellschaften wurden dabei nicht berücksichtigt.

Prospekt Ist          Abweichung 

Investitionsvolumen inkl. Agio 3.747.015 3.216.381 -530.634

Summe des eingeworbenen Fondskapitals inkl. Agio 1.708.525 1.409.391 -299.134

Steuerliche Ergebnisse (kumuliert bis 31.12.2009) 1), 2), 3) -191.872 -120.936 70.935

Betriebsergebnisse (kumuliert 31.12.2009) 1), 2) 751.816 742.741 -9.075

Liquiditätsreserve 1), 2) 76.118 68.840 -7.278

Auszahlungen an Anleger (kumuliert bis 31.12.2009) 1), 2), 3) 337.558 303.785 -33.773

Valutastand Fremdkapital 1), 2) 1.042.392 947.731 -94.661
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II. Redaktionelle Anpassungen zum Nachtrag 5
Zum Nachtrag 5 werden folgenden Änderungen/Ersetzungen
bekanntgegeben:

1.) Die komprimierte Darstellung der Mittelverwendung in der
Investitionsphase auf Seite 3 im Nachtrag 5 wird durch folgen-
de ersetzt:

Komprimierte Darstellung der Mittelverwendung in der
Investitionsphase 1) (Prognose)

2.) In der Ergebnisprognose auf Seite 4 im Nachtrag 5 wurden
die Einnahmetage für das Jahr 2009 der MT King Emerald mit
350 angegeben. Tatsächlich war das Schiff im Jahr 2009 an
344 Tagen im Einsatz.

3.) Auf Seite 9 im Nachtrag 5 wurde unter „26. Steuerbilan-
zielles Ergebnis gem. § 5 EStG“ angegeben, dass ab dem Jahr
2009 positive steuerliche Jahresergebnisse anfallen. Gemäß
Prognose ist dies ab dem Jahr 2011 der Fall. Außerdem be-
trägt der prognostizierte steuerliche Totalgewinn nicht TEUR
24.214 sondern TEUR 24.090

II. Jahresabschlüsse zum 31. Dezember 2009
sowie Angaben zum jüngsten Geschäftsgang
und zu den Geschäftsaussichten der Emittenten
1.) Die testierten Jahresabschlüsse der Emittenten zum 
31. Dezember 2009 wurden von der jeweiligen Gesellschafter-
versammlung per Gesellschafterbeschluss vom 31. August
2010 (im Folgenden „Gesellschafterbeschluss“) festgestellt
und werden im Folgenden auszugsweise abgebildet. Ab-
schlussprüfer der Jahresabschlüsse der Emittenten ist die NW
Treuhand und Revision GmbH Wirtschaftsprüfungsgesell-
schaft, Königsstrasse 34, 26789 Leer. Die folgenden Angaben
ergänzen und aktualisieren insbesondere die Angaben auf
Seite 3 bis 24 im Nachtrag 2:

Ein Lagebericht gemäß § 264 Abs. 1 HGB wurde nicht erstellt.

in % des 
Eigen-

absolut in % der kapitals
in EUR Summe (inkl. Agio)

1. Anschaffung der Schiffe

1.1. Kaufpreis der Schiffe 67.024.620 87,19% 211,93%

1.2. Nebenkosten 362.801 0,47% 1,15%

2. Fondsabhängige Kosten

2.1. Vergütungen 7.059.921 9,18% 22,32%

2.2. Nebenkosten der 
Vermögensanlage 2) 1.950.807 2,54% 6,17%

3. Liquiditätsreserve 475.858 0,62% 1,50%

Summe 76.874.007 100,00% 243,07%

1) Enthält Rundungsdifferenzen
2) In dieser Position sind zusätzlich Zinsen für die Eigenkapitalzwischenfinanzierung

für die Jahre 2008 bis 2010 in Höhe von insgesamt TEUR 1.184 enthalten.
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2.) Es folgen Angaben zum jüngsten Geschäftsgang und zu
den Geschäftsaussichten der Emittenten. Diese ergänzen die
Angaben zum jeweils geprüften Jahresabschluss.

Der MT »KING EMERALD« erzielte im Geschäftsjahr 2010 von
Januar bis einschließlich Juli eine durchschnittliche Poolrate in
Höhe von USD 12.566 pro Tag. Die Angabe ergänzt insbeson-
dere die Angabe zu der Charterrate des MT »KING EMERALD«
auf Seite 6 im Nachtrag 5. 

Die Höhe des Kommanditkapitals der Emittenten betrug zum
31. August 2010 insgesamt EUR 8.572.000. Diese Angabe er-
gänzt insbesondere die Angabe zum Platzierungsstand auf
Seite 18 im Nachtrag 5.

Bezüglich des weiteren jüngsten Geschäftsgangs der Emit-
tenten wird auf den vorangegangenen Nachtrag sowie auf die
Informationen aus diesem Nachtrag verwiesen.

IV. Steuerliche Änderungen
Durch das „Gesetz zur Beschleunigung des Wirtschaftswachs-
tums“ vom 22. Dezember 2009 (BGBl. I S. 3950) wurden
Nachbesserungen zur Erbschaftsteuer in Bezug auf die Lohn-
summen- und Behaltensregelungen und die Steuersätze der
Steuerklasse II vorgenommen, die sich im Einzelnen wie folgt
darstellen:

Neue Behaltensfrist
Für die Übertragung von Betriebsvermögen wurden rückwir-
kend ab 2009 die Behaltensfristen für den Fall der Regelver-
schonung von sieben auf fünf Jahre, für den Fall der Options-
verschonung von zehn auf sieben Jahre reduziert. 

Neue Lohnsummenregelung
Der Verschonungsabschlag von 85% wird rückwirkend ab
2009 bereits dann gewährt, wenn der Erwerber innerhalb ei-
nes 5-Jahreszeitraums, gerechnet ab Erwerb, 400% der Aus-
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gangslohnsumme des Erblassers oder Schenkers erreicht.
Darüber hinaus verdoppelt sich die Beschäftigungsanzahl für
die Anwendung der Ausnahmeregelung. Sie liegt nunmehr bei
20 Beschäftigten. 

Der Verschonungsabschlag von 100% wird rückwirkend ab
2009 bereits dann gewährt, wenn der Erwerber innerhalb ei-
nes 7-Jahreszeitraums, gerechnet ab Erwerb, 700% der Aus-
gangslohnsumme des Erblassers oder Schenkers erreicht. Die
Beschäftigungsanzahl für die Anwendung der Ausnahmere-
gelung wurde ebenfalls auf 20 Beschäftigte verdoppelt. 

Bei Beteiligungen an Personengesellschaften ist auf die be-
schäftigten Arbeitnehmer der Gesellschaft abzustellen. So-
fern der Emittent über nicht mehr als 20 Beschäftigte ver-
fügt, entfällt somit die o. g. Lohnsummenregelung. Der Anle-
ger muss dann nur noch die Behaltensfrist von 5 Jahren für die
85%ige Steuerfreistellung bzw. die Behaltensfrist von 7 Jahren
für die 100%ige Steuerfreistellung einhalten.

Neue Steuersätze bei Steuerklasse II
In Steuerklasse II, in die insbesondere Geschwister, Nichten
und Neffen einzuordnen sind, beginnt der Tarif ab 2010 bei
15% und endet bei 43%. Bis zum 31. Dezember 2009 waren
bis zu einem Grenzbetrag von 6.000.000,00 EUR 30% Steuern
zu zahlen, darüber hinaus 50%. Der Freibetrag von 20.000,00
EUR bleibt bei den Personen der Steuerklasse II ab 2010 un-
verändert. 

V. Allgemeine Informationen

1. Darlehensvergabe unter den Schwestergesellschaften
Mit Gesellschafterbeschluss vom 31. August 2010 haben die
Gesellschafter des jeweiligen Emittenten bestätigt, dass die
Geschäftsführung zur zwischen den Emittenten Darlehen zur
Tilgungsleistung der Schiffshypothekendarlehen zu marktüb-
lichen Konditionen gewähren kann. Diese Angabe ergänzt ins-
besondere die Angabe zur Geschäftsführung auf Seite 74 im
Verkaufsprospekt. 

2. Scorpio Commercial Management S.A.M.
Über die Scorpio Commercial Management S.A.M. liegt ein
aktueller Report der Analyseagentur Dynamar B.V., Niederlan-
de, vom 31. August 2010 vor. Die Scorpio Commercial Ma-
nagement S.A.M. wird mit 4 (auf einer Skala von 1 = niedriges
Risiko bis 10 = hohes Risiko) bewertet. Diese Angabe ergänzt
insbesondere die Angabe zur Bonität des Chartergaranten auf
Seite 3 im Nachtrag 3.

3. Scorship Navigation GmbH & Co. KG
Die Bonität der Scorship Navigation GmbH & Co. KG wird laut
aktueller Auskunft der CREDITREFORM vom 16. August 2010
mit einem Bonitätsindex von 293 beziffert (auf einer Skala
von 100 = ausgezeichnete Bonität bis 600 = harte Negativ-
merkmale). Diese Angabe ergänzt insbesondere die Angabe
zur Bonität des Vertragsreeders auf Seite 3 im Nachtrag 3.

4. König & Cie. GmbH & Co. KG
Die Bonität der König & Cie. GmbH & Co. KG wird laut aktu-
eller Auskunft der CREDITREFORM vom 16. August 2010 mit
einem Bonitätsindex von 208 beziffert (auf einer Skala von
100 = ausgezeichnete Bonität bis 600 = harte Negativmerk-
male). Diese Angabe ergänzt insbesondere die Angabe zur
Bonität des Anbieters auf Seite 3 im Nachtrag 3.

Datum der Erstellung des Prospektnachtrags: 
6. September 2010

ppa. Andreas Kemptner ppa. Karsten Nebe

Herr Andreas Kemptner als Prokurist, Herr Karsten Nebe als Prokurist, jeweils
beide gemeinsam handelnd für die Verwaltung König & Cie. GmbH, Hamburg,
handelnd für die König & Cie. GmbH & Co. KG, Hamburg.
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