[ 2] KSH Energy Fund Il
im Uberblick

Das Fondskonzept
in Kirze

[1] Erwerb von Férderrechten zur Erdol- und Erdgasgewinnung in den USA
nach festen Investitionskriterien unter Einbindung von Experten vor Ort

[2 ] Erschlieffung der Quellen durch Partner, die an der Férderung und da-
mit am Erfolg beteiligt sind

[3] Garantierte Abnahme der Rohstoffe durch Raffinerien und damit
Sicherung des Ertrages uber die Fondslaufzeit von etwa 8 Jahren

[4] Gewinne aus der Férderung von Erdol und Erdgas und Wertsteige-
rung der Forderrechte, die am Ende der Fondslaufzeit veraulRert werden

[5] Das Doppelbesteuerungsabkommen sorgt dafiir, dass Ausschiittun-
gen unter Progressionsvorbehalt in Deutschland steuerbefreit sind. Derzeit
gilt in den USA pro Person ein Freibetrag von US$ 3.500 pro Jahr

[Olpreisentwicklung in USS pro Barrel, 1988-2008]

—’

Relative Stabilitat war tber die 90er Jahre kennzeichnend fir die Olpreis-
entwicklung. Seitdem hat sich der Preis allein zwischen 2002 und 2008
aufgrund steigender weltweiter Nachfrage und knapper Kapazitaten an-
nahernd vervierfacht.
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[ 1] KSH Energy Fund Il
Allgemeine Informationen

Trotz kurzfristiger Schwankungen kennt der Rohdlpreis seit rund 8 Jahren
nur eine Tendenz: nach oben. Grund: Weltweit knapper werdende Ressour-
cen und hohe Nachfrage. Im Juli 2008 streifte er die historische Schwelle

von US$ 150 pro Barrel. Ahnliches Szenario fiir Erdgas: Preisexplosion

Diese Konstellation bietet einmaliges Renditepotenzial. Nicht nur der Ener-
giesektor ist auf fossile Rohstoffe angewiesen, Erddl und Erdgas sind als
Grundstoff in der Pharma- und Chemieindustrie auf lange Sicht vollkom-
men unersetzlich. Die grofte Last tragen jedoch private Haushalte. Kein
Wunder, dass der Arger in Sachen Benzin- und Heizolpreis steigt und Pend-
ler ihrem Unmut an Zapfsaulen Luft machen

Sie konnen steigende Rohstoffpreise als Chance fir sich nutzen: Wie?
Sichern Sie sich mit dem KSH Energy Fund Il nachhaltiges Potenzial fir thr
Portfolio. Beteiligen Sie sich an der Forderung von Erdol und Erdgas durch
Erweiterungsbohrungen in bestehende US-Vorkommen, erzielen Sie Ge-

winne aus dem spateren Verkauf und lacheln Sie wieder beim Tanken.

Die KSH Capital Partners AG wurde im Jahr 2000 gegriindet. Kernkompe-
tenzen sind die Konzeption und Vermarktung unternehmerischer Beteili-
gungen im Energiesektor. Derzeit konzentriert sich KSH gemeinsam mit
Experten vor Ort auf die Akquise, Entwicklung und effiziente Forderung
von Erdél- und Erdgasquellen in den USA.

Das Hamburger Emissionshaus konnte bereits erfolgreich den ersten
KSH Energy Fund platzieren. Bei Schliefung des Fonds lag das platzierte
Fondskapital 45,0% Uber dem geplanten Volumen.

Das internationale Fachmagazin fir Kapitalanlagen Das Investment
zeichnete den KSH Energy Fund mit dem Qualitatssiegel Bester Energie-
fonds 2007 aus. Das Qualitatssiegel zertifiziert besonders ertragreiche und
sichere Kapitalanlagen
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Der Markt
Fonds: KSH Energy Fund Il GmbH & Co. KG

Investitionsgegenstand: Portfolio von Forderrechten an gutachterlich
ermittelten Erddl- und Erdgasquellen, welche von Experten der Erdél-

‘ und Erdgasindustrie betrieben werden
Fondskapital: Mindestens US$ 10.875.000 bis hochstens US$ 17.500.000
Mindestbeteiligung: US$ 15.000 zuziiglich 3,0% Agio; hohere Beteiligungen
sollen durch US$ 1.000 teilbar sein

Der Countdown lduft: 2010 erreicht die weltweite Erdolproduktion ihren
Hohepunkt. Nur zégerlich wird in ErschlieBung sowie Erhalt von Forderka-

pazitaten investiert und Asiens Wachstumsgeschichte geht weiter Einzahlungen: 100,0% zuziiglich 3,0% Agio nach Beitritt
Dabei verdoppelt sich der Energieverbrauch allein Chinas und Indiens bis Geplante Ausschiittungen: 184,99% vor Steuern kumuliert liber die Fonds-
zum Jahr 2030: Mehr denn je sind also Investitionen in Lagerstatten und laufzeit

Erweiterungsbohrungen zum Erhalt der Forderkapazitaten entscheidend Prognostizierte Rendite: 14,8%* vor Steuern (IRR-Methode)

Fondslaufzeit: ca. 8 Jahre bis 31. Dezember 2016
Steuerliche Behandlung: Vorteile durch Doppelbesteuerungsabkommen mit
den USA und personlicher Freibetrag von US$ 3.500 pro Jahr

Zudem sind Analysten sicher, dass eine schwachere weltweite Nachfrage
wegen einer US-Rezession oder gar eine weltweite Konjunkturflaute keine
Spuren am Erddlmarkt hinterlassen. Denn auch die Staaten der Organisa

tion Erddlexportierender Nationen (OPEC) werden in einem global schwa-

cheren 6konomischen Umfeld mit geringerer Nachfrage ihre Kapazitaten

reduzieren, um den Preis zu stabilisieren. Der Markt hinkt also strukturell

der Nachfrage hinterher: Selbst eine Zunahme der Welterddlforderung um o \ Dle nghllghts
1,0% im Jahr kann ein globales stum von 3,0% nicht stiitzen. Folge aufe/nen B//Ck

der Preis wird unter Druck bleiben und streifte zuletzt im Juli 2008 die ‘
Schwelle von US$ 150 pro Barrel

[Sicherheit]

Direkte Beteiligung an den Realwerten Erdol und Erdgas
Investitionen in geologisch nachgewiesene Erdél- und Erdgasfelder
Breite Streuung auf verschiedene US-Forderregionen

Garantierte Rohstoffabnahme vor Ort

Konservativ kalkulierter erzielbarer Erdolverkaufspreis

Investition erfolgt mit (institutionellen) Partnern vor Ort

[Chancen]

) Hohe Ertragschancen durch Wertsteigerungspotenzial
Der Transportsektor ist mit weit Giber der Halfte weltweit groBter Erdol- SeCiechtichellautze dvoniinciztiahien
verbraucher. Erddl liefert aber fast 40,0% der Energie fir die industrielle Vorteile aus Doppelbesteuerungsabkommen
Produktion und ist wichtiger Rohstoff fiir Medikamente oder Chemikalien




