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1 Prospektverantwortung und Angabenvorbehalt

Die MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG, vertreten durch die MIDAS Fonds Verwaltungsgesellschaft mbH
diese vertreten durch ihren Geschaftsfihrer Dr. Axel Bauer, Gbernimmt als Emittent und Prospektherausgeber die Ver-
antwortung fur den Inhalt des Prospektes. Alle Angaben im Prospekt sind nach ihrem Wissen richtig und es sind keine
wesentlichen Umsténde ausgelassen worden. Die MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG ist eingetragen
beim Amtsgericht KoIn unter der Nummer HR A 25243. Die Birordume der Gesellschaft befinden sich in der Else-
Lang-Str. 1 in 50858 KolIn. Sitz der Emittentin ist Koln.

Alle Angaben dieses Prospektes wurden sorgfaltig erarbeitet und gepriift. Sie beruhen auf den gegenwartigen wirt-
schaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Verhaltnissen. Die Haftung des Prospektherausgebers fur den Eintritt der

steuerlichen oder der wirtschaftlich angestrebten Ziele ist ausgeschlossen. Im Ubrigen ist die Haftung des Prospekt-

herausgebers auf vorsatzliche oder grob fahrlassige Pflichtverletzung bei Ersatz auf den unmittelbaren Schaden be-

schrankt.

Der Prospektherausgeber versichert, nach bestem Wissen und Gewissen ber die ihm bekannten erheblichen Um-
stande, die fir eine Entscheidung Uber eine Beteiligung von Bedeutung sind, keine unrichtigen Angaben gemacht
und keine nachteiligen Tatsachen verschwiegen zu haben.

Mit dem Zeichnungsschein gibt der Anleger sein Einverstandnis zu dem vorstehenden Angabenvorbehalt. Angaben
oder Zusagen, die von den im Prospekt gemachten abweichen, bedurfen der ausdricklichen Zustimmung des Pros-
pektherausgebers. Verbindlich ist nur der Inhalt dieses Prospektes einschlieBlich der genannten Vertrage sowie even-
tueller Nachtrége. Die beauftragte Vertriebsgesellschaft oder freie Handelsvertreter nach § 84 HGB sind nicht befugt,
rechtsverbindliche Erklarungen abzugeben.

Datum der Prospektaufstellung

Dieser Prospekt wurde am 21. September 2007 erstellt und herausgegeben.

Sy

MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG
vertreten durch die MIDAS Fonds
Verwaltungsgesellschaft mbH
diese vertreten durch ihren
Geschaftsfuhrer
Dr. Axel Bauer



2 MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3

2.1 Die Fondsidee

Die MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG
(im Folgenden auch ,MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3”
oder , Fondsgesellschaft” oder ,Fonds” oder ,Gesell-
schaft” genannt) finanziert etablierte Unternehmen
des deutschen Mittelstandes (im Folgenden auch
,Zielunternehmen” oder ,, Portfolio-Unternehmen”
genannt). Gemeint sind Unternehmen mit weniger als
250 Mitarbeitern und weniger als 50 Mio. Euro Um-
satz. Mit einer Beteiligung an der Fondsgesellschaft
wird Anlegern die Méglichkeit geboten, sich im Rah-
men eines geschlossenen Fonds an ausgewahlten,
sorgfaltig gepriften Unternehmen zu beteiligen.
Schwerpunkt bilden hierbei solche Unternehmen, die

2.2  Beteiligungsangebot im Uberblick

bereits mindestens funf Jahre erfolgreich am Markt
aktiv sind und Kapital far Wachstum, Eigenkapital-
Starkung oder Nachfolge-Lésungen suchen. Eine Aus-
nahme hiervon kénnen Ausgriindungen (Spin-Offs)
darstellen. Um die Sicherheit der Anleger zu erhéhen,
sichert das Fondsmanagement jede Investition anteilig
durch eine Landesgarantie oder eine vergleichbare Si-
cherheit (z.B. Blrgschaft oder Beteiligungsgarantie ei-
ner Burgschaftsbank oder der KfW) ab. Von dieser In-
vestitionsstrategie darf das Fondsmanagement nur
dann abweichen, wenn die Gesellschafterversamm-
lung einem neuen Konzept zugestimmt hat.

Die Anleger erschlieBen sich mit einer Beteiligung am
MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 den Zugang zu einem
attraktiven Rendite-Potenzial bei einem — durch die
Garantien — fir dieses Anlagesegment bisher einmali-
gem Sicherheitskonzept.

Fondsgesellschaft

MIDAS Mittelstandstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG, Personengesellschaft, Else-
Lang-Str. 1, 50858 Ké&In

Gesellschaftszweck

1. Gegenstand des Unternehmens ist die direkte oder indirekte Anlage und Verwal-
tung von eigenem Vermdgen in unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungen an
nicht bérsennotierten Unternehmen im Inland sowie von offenen oder stillen Gesell-
schaftsbeteiligungen an Personen- oder Kapitalgesellschaften sowie eigenkapitaldhn-
lichen Anlagen jeder Art und damit der Aufbau eines Portfolios. Gegenstand ist fer-
ner die Anlage eigenen Vermdgens in Geldwerten zum Zwecke des Liquiditdtsmana-
gements. Co-Investments sind zulassig.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschéfte vorzunehmen und alle MaBnahmen
zu ergreifen, die mit dem Gegenstand des Unternehmens zusammenhangen oder
ihm unmittelbar oder mittelbar férderlich sind. Sie darf dazu insbesondere Zweignie-
derlassungen errichten, sich an anderen Unternehmen beteiligen, Tochtergesellschaf-
ten grinden, Unternehmensvertrage abschlieBen und Interessengemeinschaften ein-
gehen; ebenso darf sie auch Darlehens- und ahnliche Verbindlichkeiten eingehen. Die
Gesellschaft betreibt keine Geschafte, die behordlicher Genehmigung bedurfen.

Komplementarin

MIDAS Fonds Verwaltungs GmbH, Else-Lang-Str. 1, 50858 K&In

Geschaftsfihrung

MIDAS Management AG, Else-Lang-Str. 1, 50858 K&ln

Treuhandkommanditistin

AURATOR Treuhand GmbH, Else-Lang-Str. 1, 50858 KoéIn

Fondswahrung Euro

Finanzierung

Das Fondsvolumen wird vollstandig durch Eigenkapital der Anleger finanziert.

Fondsvolumen

Zielvolumen von max. 20 Mio. Euro




Informationen zur Beteiligung

Fondsangebot

Die Anleger beteiligen sich als Kommanditist an einer GmbH & Co. KG. Die Beteili-
gung wird treuhandisch von der Treuhandkommanditistin gehalten. Auf Wunsch und
eigene Kosten kénnen Anleger sich auch als Direktkommanditisten in das Handelsre-
gister eintragen lassen.

Investitionsentscheidung

Die geschaftsfiihrende Kommanditistin ist u.a. fur die Auswahl der Zielunternehmen
verantwortlich. Dazu wird jedes potenzielle Zielunternehmen einer umfangreichen
Unternehmensprifung (Due Diligence) unterzogen. Kommt diese Prifung zu einer
Investitionsempfehlung fur den Fonds, beantragt das Fondsmanagement gemeinsam
mit dem Zielunternehmen eine Garantie (z.B. beim betreffenden Bundesland). Sofern
es hier zu einer Garantiezusage kommt, wird das potenzielle Portfolio-Unternehmen
schlieBlich dem Anlageausschuss der Fondsgesellschaft zur Investitionsfreigabe vorge-
stellt. Gibt dieser die Investition frei, Gberweist der Mittelverwendungskontrolleur das
entsprechende Kapital entsprechend der Bedingungen des Beteiligungsvertrages an
das Portfolio-Unternehmen. Wahrend der Beteiligungsdauer des Fonds an Zielunter-
nehmen greifen vorab vereinbarte Kontrollmechanismen (wie z.B. regelmaBiges Re-
porting, Beiratssitzungen etc.).

Investitionskriterien

Geeignete Zielunternehmen zeichnen sich durch folgende Kriterien aus:
- Bereits mind. funf Jahre am Markt erfolgreich aktiv
- Business-Plan vorhanden

- Nach Mdglichkeit positives Eigenkapital und positive Jahresergebnisse in den letzten
drei Jahren

- Der durch den Fonds zu deckende Kapitalbedarf soll zwischen 0,5 Mio. Euro und
2,0 Mio. Euro liegen

Vorgesehene Frist fr den
Erwerb der Beteiligung

Das offentliche Angebot beginnt in Anlehnung an den § 9 Abs. 1 Verkaufsprospekt-
gesetz einen Werktag nach Verdffentlichung des Verkaufsprospektes und endet mit
der Vollplatzierung. Die Geschaftsfuhrung der Gesellschaft ist berechtigt, die Platzie-
rungsphase durch Erklarung gegentiber der Komplementarin zu beenden, auch wenn
das maximale Kommanditkapital zu diesem Zeitpunkt noch nicht eingeworben wor-
den ist. Ein Mindestkapital fur eine solche vorzeitige SchlieBung wird nicht vereinbart.

Mindestbeteiligung

Die Mindestbeteiligungssumme betragt 15.000 Euro zzgl. 5 % Agio. Die Bewertung
der Beteiligung erfolgt ausschlieBlich zum Nominalwert. Hohere Beteiligungen sollen
durch 1.000 glatt teilbar sein. Die Mindestanzahl der Anleger betragt somit 1. Bezo-
gen auf das Fondsvolumen von 20 Mio. Euro kénnen sich max. 1.333 Anleger an die-
sem Fonds beteiligen.

Frihzeichner-Bonus

Auf erbrachte Einlageraten (ohne Agio) erhélt der jeweilige Anleger eine Vorabverzin-
sung in Héhe von 0,5 % je Monat bezogen auf den Stand der Kapitalkonten 1 und 2
ab dem Ersten des Monats, der auf die Einzahlung folgt bis zur SchlieBung des Betei-
ligungsangebotes.

Einzahlung der Beteiligungs-
summe

Der Anleger kann aus zwei Anlageprogrammen wahlen:

- Beim Anlageprogramm , Einmaleinlage” erfolgt die Einzahlung der Beteiligungs-
summe in einer Zahlung, d.h. Zeichnungssumme zzgl. 5 % Agio, und ist — sofern der
Anleger kein anderes Einzahlungsdatum auf dem Zeichnungsschein vermerkt hat —




innerhalb von 14 Tagen nach Annahme der Beitrittserklarung durch die Treuhand-
kommanditistin an diese zu leisten.

- Entscheidet sich der Anleger fur das Anlageprogramm , Kombi-Plan” zahlt der An-
leger eine Anzahlung von mind. 15 % der Zeichnungssumme zzgl. des gesamten A-
gios in Hohe von 5 % ebenfalls bezogen auf die Zeichnungssumme. Beide sind — so-
fern der Anleger kein anderes Einzahlungsdatum auf dem Zeichnungsschein vermerkt
hat — innerhalb von 14 Tagen nach Annahme der Beitrittserklarung durch die Treu-
handkommanditistin an diese zu leisten. Den Restbetrag leistet er in Form von mo-
natlichen Zahlungen ab 100 Euro. Durch auBerordentliche Einzahlungen kann er die
Ansparzeit verkUrzen.

Emissionskosten und laufen-
de Kosten (Gesamthohe der
Provisionen)

Die Gesamthdhe der Provisionen belduft sich auf einmalig 17,5% (12,5 % zzgl. 5 %
Agio) bezogen auf das gezeichnete Kapital sowie laufend 2,5% p.a. bezogen auf das
eingezahlte Kapital.

Ausschittungen

Der Anleger erhalt in beiden Anlageprogrammen ab dem dritten Jahr jahrlich eine
Aufstellung Uber seine Kapitalkonten und die Gewinngutschriften. Sofern die Summe
seiner Konten wahrend der Ansparphase mindestens einen Wert von 50 % der
Zeichnungssumme aufweist, kann er wahlen zwischen a) Thesaurierung und b) Ent-
nahme der Gewinne, wobei die Summe der Kapitalkonten nicht unter 50 % der
Zeichnungssumme sinken darf. Nach der Ansparphase kann der Anleger jederzeit
Uber seine Gewinne verfligen, wahrend der Ablaufphase kann der Anleger Gewinne
und auch sein Kapital entnehmen.

Laufzeit

Die Fondsgesellschaft hat eine unbegrenzte Laufzeit. Jeder Kommanditist bestimmt
seine individuelle Beteiligungsdauer im Einzelfall, indem er erstmals zum Ende der
Aufbauphase jeweils zum Jahresende mit einer Frist von 6 Monaten kindigen kann.

Ergebnisverteilung

Die Beteiligung der Anleger am Ergebnis und am Vermogen der Fondsgesellschaft
bestimmt sich nach dem Saldo der Kapitalkonten, wie sie sich aus dem zuletzt festge-
stellten Jahresabschluss ergeben. Zunachst wird der Gewinn der Gesellschaft solange
nach dem Saldo der Kapitalkonten zum Schluss des vorangegangenen Jahresschlus-
ses unter Abzug der im laufenden Jahr getatigten Entnahmen zueinander verteilt, bis
eine Summe von 8 % bezogen auf das Kommanditkapital der Gesellschaft verteilt
worden ist. Nach dem Ausgleich aller Verlustvortrage partizipiert die geschaftsfih-
rende Kommanditistin an einem Uber 8 % hinausgehenden Gewinn in Hohe von 20
% dieses UberschieBenden Gewinnes (Hurdle Rate). Der verbleibende Gewinn wird
sodann anteilig im Verhaltnis der Kapitalkonten verteilt.

Rechte der Anleger

Jeder Fondszeichner hat grundséatzlich die gesetzlich bestimmten Auskunfts- und
Kontrollrechte geméaB § 164 und § 166 HGB. Weiterhin ist im Gesellschaftsvertrag
(dort § 12) bestimmt, dass dieses Auskunftsrecht der Anleger gegenlber der ge-
schaftsfihrenden Kommanditistin der Fondsgesellschaft Gber Angelegenheiten der
Gesellschaft besteht. Auskunfte sind von dieser innerhalb einer angemessenen Frist
zu geben.

Nach Ablauf der Frist hat der Anleger das Recht, auf eigene Kosten die Biicher und
Schriften der Gesellschaft einzusehen oder durch eine zur Berufsverschwiegenheit
verpflichteten Person einsehen zu lassen (vgl. Gesellschaftsvertrag, dort § 12 Abs. 1).

Steuerliche Aspekte

Der Anleger beteiligt sich an einer nach Auffassung der Prospektherausgeberin ver-




maogensverwaltenden Personengesellschaft. Er erzielt als Feststellungsbeteiligter der
Gesellschaft Einklnfte aus Kapitalvermdgen sowie sonstige Einklnfte. Diese unterlie-
gen ab 2009 voraussichtlich der Abgeltungssteuer. Siehe Kapitel ,Steuerliches Kon-
zept” auf Seite 33 fur ausfuhrliche Erlauterungen.

Handelbarkeit und Uber-
tragbarkeit der Vermogens-
anlage

Vor Ablauf der im Beteiligungsvertrag vereinbarten Beteiligungsdauer ist die Riickga-
be von Anteilen an die Gesellschaft ausgeschlossen. Eine Borse fur den Handel der
Vermdgensanlage existiert mit Ausnahme von sogenannten Zweitmarkten nicht. Die
Moglichkeit der VerauBerung auf dem freien Markt ist dem Anteilseigner jedoch
maoglich. Hierbei wird auf die Schwierigkeit der objektiven Bewertung der Anteile hin-
gewiesen. Gegebenenfalls besteht zum Beispiel die Gefahr des Wertverlustes bei Zwi-
schenverkauf oder gar die Gefahr der Unmaoglichkeit des Verkaufes.

Jeder Kommanditist oder Treugeber kann jederzeit durch gesonderten Vertrag seinen
Gesellschaftsanteil mit Wirkung jeweils zum Ende des Jahres entgeltlich Gbertragen
oder in sonstiger Weise dartber verfligen, soweit dadurch nicht Kommanditanteile
unter dem Betrag der Mindestbeteiligung gemaB § 4 Ziffer 6 des Gesellschaftsvertra-
ges entstehen. Voraussetzung flr die Abtretung ist die Zustimmung der Treuhand-
kommanditistin, die jedoch nur aus wichtigem Grund verweigert werden darf. Der
Ubertragende haftet auch nach seinem Ausscheiden weiterhin fiir eine etwa ausste-
hende Einlage sowie die Abwicklungsgebihr.

Anlegergruppe

Dieses Beteiligungsangebot ist fiir solche Anleger geeignet, die ihrem diversifizierten
Portfolio eine unternehmerische, bérsenunabhangige Beteiligung beimischen wollen.
Das Beteiligungsangebot findet nicht in verschiedenen Staaten statt, sondern aus-
schlieBlich in Deutschland.

Besonderheiten

- Absicherung jeder Investition anteilig durch eine Landesgarantie oder eine ver-
gleichbare Sicherheit

- Finanzierung von etablierten Unternehmen des deutschen Mittelstands (hier v.a.
Familien- und inhabergefuhrte Unternehmen)

-Umfangreicher Prifprozess: Due Diligence (Unternehmensprifung) durch das
Fondsmanagement, zweite Prafung im Rahmen des Garantie-Prozesses (Bundeslan-
der beauftragen in der Regel die Wirtschaftsprifungsgesellschaft Pricewaterhouse-
Coopers AG), Anlageausschuss mit Veto-Recht.

2.3  Griinde fiir die Beteiligung

Inhabergefuhrte Unternehmen weisen nach der Prin-

Investition nur mit Garantie

Der MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 investiert nur
dann in ein mittelstandisches Unternehmen, wenn er
fir das jeweilige Projekt anteilig eine Garantie des
Sitz-Bundeslandes oder eines vergleichbaren Blrgen
erhalt. Von dieser Investitionsstrategie darf das
Fondsmanagement nur dann abweichen, wenn die
Gesellschafterversammlung einem neuen Konzept zu-
gestimmt hat. Dadurch genieBt der Anleger eine bis-
her unbekannte Sicherheit im Bereich der unterneh-
merischen Beteiligungen.

Investition in Inhabergefiihrte und Familienun-
ternehmen

cipal-Agent-Theorie deutlich erfolgreichere Entwick-
lungen vor, als solche Unternehmen, die von ange-
stellten Managern gefihrt werden. Deswegen kon-
zentriert sich der MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 auf
dieses spezielle Segment innerhalb des deutschen Mit-
telstandes: Familien- und Inhabergefuhrte Unterneh-
men.



Investition in ein exklusives Anlagesegment

Beteiligungen an mittelstandischen Unternehmen wa-
ren bisher nur institutionellen Investoren mit entspre-
chend groBen Summen maoglich. AuBerdem sollte der
Investor ein umfangreiches Fachwissen sowie Erfah-
rung mitbringen, um aus den zahlreichen Investiti-
onsmdglichkeiten die richtigen herauszufiltern. Mit
dem MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 haben nun auch
Privatanleger die Mdéglichkeit, sich unternehmerisch zu
engagieren: bereits ab einer Zeichnungssumme von
15.000 Euro kénnen sie sich Gber den MIDAS Mit-
telstandsfonds Nr. 3 mittelbar an dem Rendite-
Potenzial von mittelstandischen und familiengefthrten
Unternehmen beteiligen. Die professionelle Auswahl
und Priifung von Unternehmen sowie die Begleitung
wahrend der Investitionsphase Gbernehmen erfahrene
Fondsmanager. Fir Sicherheit sorgt zum einen eine
ausreichende Streuung in ca. 20 Unternehmen. Zum
anderen wird jede Investition anteilig durch eine Ga-
rantie (z.B. Landesgarantie oder Garantie der Blrg-
schaftsbank) abgesichert.

Die Beteiligung an der Fondsgesellschaft ist eine mit-
tel- bis langfristige Kapitalanlage, die auch Risiken
birgt. Diese werden im nachfolgenden Kapitel ,Risi-
kohinweise” ausfihrlich dargestellt.



3 Risikohinweise

Der Gesellschafter stellt der Gesellschaft, deren Betei-
ligung er gezeichnet hat, Kapital zur Verfigung und
sollte sich daher Uber die nachfolgenden Risiken im
Klaren sein: Es handelt sich bei der hier angebotenen
Kapitalanlage um eine nicht mindelsichere Anlage.
Eine negative wirtschaftliche Entwicklung der Gesell-
schaft oder des Beteiligungsportfolios kann daher den
Anlageerfolg beeintrachtigen und gegebenenfalls zu
Zins- oder Kapitalverlusten fuhren.

Personen, die sich nicht zutrauen, die mit einer Zeich-
nung dieser Anlage verbundenen Risiken selbst zutref-
fend einzuschatzen, sollten sich vor dem Kauf von ei-
ner kompetenten Person ihres Vertrauens, z.B. einem
Rechts- oder Steuerberater, beraten lassen. Es handelt
sich um eine Portfolio-Beimischung. Im Einzelnen soll-
ten die folgenden Risiken besondere Beachtung fin-
den.

Die Risiken lassen sich gemaB dem IDW Standard S4
des Instituts der Wirtschaftspriifer in folgende drei
Gruppen unterteilen: In prognosegefahrdende (Risi-
ken, die zu einer Nichterreichung des prospektierten
Anlageerfolges flihren kénnen), in anlagegefahrdende
(Risiken, die zu einem teilweisen oder vollstandigen
Verlust der Anlage fuhren kénnen) und in anlegerge-
fahrdende Risiken (Risiken, die zu Uber den Verlust der
gesamten Zeichnungssumme hinausgehenden Ver-
maogensnachteilen fihren kénnen).

Kumulation von Risiken. Die nachstehend genann-
ten Risikofaktoren kénnen nicht nur einzeln, sondern
auch kumuliert auftreten. Dies konnte dazu fihren,
dass die prospektierten Erwartungen nicht erfallt wer-
den, bis hin zum Totalverlust. Auch wenn vorgesehen
ist, jede Investition anteilig durch eine Landesgarantie
oder dhnliche Sicherheit abzusichern, besteht ein the-
oretisches Totalverlustrisiko: Fur den Fall, dass samtli-
che Investitionen insolvent werden und in allen Fallen
fahrlassig Vorschriften der Garantierichtlinien verletzt
werden, ist es moglich, dass keine der Garantien greift
und es dadurch dennoch zum Totalverlust der Anlage
kommt.

3.1 Prognosegefiahrdende Risiken
Prognosegefahrdende Risiken sind Risiken, die zu ei-
ner schwécheren Prognose flihren kénnen. Dieser
Prospekt enthalt keine Renditeprognose in Form einer
Prognoserechnung. Dennoch sind im nachstehenden
Abschnitt diejenigen Risiken aufgefihrt, die nach Auf-
fassung des Prospektherausgebers die Rendite der An-
lage reduzieren kénnten.

Risiken aus Private Equity Beteiligungen. Der Er-
folg des MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 ist abhdngig
vom Erfolg der direkten und indirekten Investitionen,
Anlagen und Zwischenfinanzierungen. Kénnen diese
die gesteckten Zielsetzungen nicht erreichen, so kann
dies zu einem Wertverlust der Beteiligungen der Anle-
ger — bis hin zum Totalverlust — fihren. Der MIDAS
Mittelstandsfonds Nr. 3 investiert in Unternehmen, die
gegebenenfalls Uber eine geringe Kapitalausstattung
verfligen, jedoch mit zusatzlichem Kapital eine ge-
winnbringende Realisierung ihrer Unternehmensziele
erwarten lassen. Wenn das angestrebte Entwicklungs-
ziel nicht erreicht wird und sich die Realisierungsein-
schatzung negativ verandert, kann es sein, dass die
Finanzinvestoren kein neues Kapital in die Unterneh-
men investieren. Nicht selten fihrt dies zur Insolvenz
des Unternehmens und dem Verlust dieses Teiles der
Einlage. Auch ist es méglich, dass die anfangs positive
Gewinnentwicklung sich verschlechtert und die Un-
ternehmen ganz oder teilweise als Insolvenzen wert-
berichtigt werden mussen.

Liquiditatsreserve und Investitionsgrad. Zur De-
ckung jahrlich anfallender Management- und Verwal-
tungskosten ist eine Liquiditatsreserve vorgesehen.
Diese senkt den Investitionsgrad des MIDAS Mit-
telstandsfonds Nr. 3 und somit naturgemaf auch sei-
ne Wertentwicklung. Sollten die erwarteten Einnah-
men aus den Beteiligungen nicht wie erhofft eintre-
ten, kann daraus eine Unterdeckung der Liquiditatsre-
serve entstehen. Die Gesellschaft kann in diesem Fall
Beteiligungen auch vorzeitig verduBern, was reduzier-
te Erlése zur Folge haben kann.

Blind-Pool-Risiko. Die Beteiligung am MIDAS Mit-
telstandsfonds Nr. 3 hat Blind-Pool-Charakter. Dies
bedeutet, dass einzelne Investitionsvorhaben bzw. de-
ren genaue Bedingungen zum Zeitpunkt des Eintritts
des Anlegers noch nicht im Einzelnen feststehen. Es
muss darauf hingewiesen werden, dass trotz sorgfal-
tiger Beachtung und Gewichtung aller relevanten Aus-
wahlkriterien und Analysen bei zukinftigen Investiti-
onsprojekten wegen nicht vorhersehbarer Entwick-
lungen ein Gewinn ausbleiben oder dauerhafte Ver-
luste entstehen konnten. Ferner werden RickflUsse
aus einzelnen Investitionen zu weiteren Investitionen
verwendet und unterliegen damit erneut denselben
Risiken, die oben beschrieben wurden.

Schliisselpersonenrisiko. Der Verlust von Entschei-
dungstragern kann einen nachteiligen Einfluss auf die
wirtschaftliche Entwicklung von Gesellschaften haben.
Dies gilt gleichermalBen fur die Zielunternehmen, so-



wie die MIDAS Management AG. Trotz der stets an-
gestrebten sorgfaltigen Prifung durch die MIDAS
Management AG ist es moglich, dass Fehlentschei-
dungen getroffen werden.

Investitionsrisiken. Zum Zeitpunkt der Herausgabe
dieses Verkaufsprospektes hat die MIDAS Mit-
telstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG noch keine In-
vestitionen in Zielunternehmen getatigt (Blind-Pool-
Konzept). Es missen daher den Investitionskriterien
entsprechende Investitionsmaglichkeiten in Zielunter-
nehmen erst noch identifiziert werden. Diese Suche
nach geeigneten Investitionsmoglichkeiten in ausrei-
chendem Umfang kann mehr Zeit in Anspruch neh-
men als erwartet oder sogar véllig scheitern. Kann die
MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG das
bei ihr gezeichnete Kommanditkapital nicht zeitnah
investieren, besteht das Risiko, dass sie in erheblichem
MaB Uber liquide Mittel verfugt, die (vorlaufig) nicht
investiert sind und allenfalls zu einer vergleichsweise
unattraktiven Verzinsung angelegt werden kénnen.
Gleiches gilt, sofern freiwerdende Mittel nicht fur
Ausschuttungen sondern fir erneute Investitionen
verwendet werden sollen.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen. Die ge-
samtwirtschaftliche Entwicklung, insbesondere in der
Bundesrepublik Deutschland, kann sich in mehrfacher
Weise auf den Erfolg der Fondsgesellschaft auswirken:
Da die auszuwahlenden Zielunternehmen den
Schwerpunkt ihrer Geschéaftstatigkeit voraussichtlich
im Inland haben werden, hat beispielsweise die — ggf.
branchenspezifische — konjunkturelle Entwicklung Ein-
fluss auf den Erfolg der Zielunternehmen, an dem
wiederum die MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH

& Co. KG und damit mittelbar der Anleger partizipiert.

Weiterhin kann sich die Entwicklung bestimmter wirt-
schaftlicher Faktoren wie insbesondere des Zinsni-
veaus oder des Marktes fir Mezzanine-
Finanzierungen und Unternehmensbeteiligungen zum
Nachteil des Fondskonzeptes gestalten, etwa, wenn
aufgrund sinkenden Zinsniveaus und eines Uberange-
botes an Mezzanine-Kapital nur noch zu vergleichs-
weise unattraktiven Konditionen durch die MIDAS
Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG investiert
werden kann.

Ferner ist es moglich, dass die Beteiligungsgarantie-
Programme einzelner oder aller Bundeslander oder
Burgschaftsbanken auslaufen und der Fondsgesell-
schaft keine Mdglichkeiten mehr offen stehen, die Be-
teiligungen an Zielunternehmen anteilig durch ent-
sprechende Garantien oder Burgschaften abzusichern.
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Auch kann es sein, dass es dem Fondsmanagment
nicht gelingt, entsprechende Unternehmen zu identi-
fizieren, die die Voraussetzungen fur die jeweiligen
Garantieprogramme erfllen.

Risiko der Geschaftsentwicklung. Die MIDAS Mit-
telstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG partizipiert
durch laufende Zinszahlungen, Dividendenausscht-
tungen sowie durch Realisierung von Wertsteigerun-
gen (VerduBerungsgewinne und Equity Kicker) am
Geschéftserfolg der Zielunternehmen. Zu negativen
Abweichungen gegenuber der erhofften Rendite des
Fonds kann es insbesondere dann kommen, wenn die
angenommenen Zinsen, Dividenden und VerauBe-
rungsgewinne bzw. Equity Kicker tatsachlich nicht in
dieser Hohe erzielbar sein sollten, ferner wenn die
durchschnittliche Haltedauer der Investitionen langer
als angenommen sein sollte.

Fr die Form der Beteiligung an Zielunternehmen, ins-
besondere deren rechtliche und steuerliche Ausgestal-
tung, existieren eine Reihe von Mdéglichkeiten. Wie ei-
ne Beteiligung im Einzelnen ausgestaltet wird, richtet
sich jeweils nach den speziellen Bedurfnissen der je-
weiligen Zielunternehmen. Die Vertragsbedingungen
werden fur jede Beteiligung individuell ausgehandelt;
inwieweit dabei die Vorstellungen der MIDAS Mit-
telstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG zukinftig um-
gesetzt werden kénnen, steht zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung noch nicht fest.

Die MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG
beabsichtigt nicht, sich aktiv an der Geschaftsfiihrung
der Zielunternehmen zu beteiligen; die MIDAS Mit-
telstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG wird sich auf die
Austbung ihrer als Gesellschafter bzw. Mezzanine-
Kapitalgeber vereinbarten Kontroll- und Priafungsrech-
te beschrénken und allenfalls nahe stehende Personen
mit Aufsichtsrats- oder vergleichbaren Funktionen
betrauen. Soweit bei Zielunternehmen Management-
Probleme auftreten, kann die MIDAS Mittelstands-
fonds Nr. 3 GmbH & Co. KG den Zielunternehmen
anbieten, die Leistungen von Kooperationspartnern in
Anspruch zu nehmen.

Wiederanlagerisiken. Im Rahmen ihres auf Dauer-
haftigkeit angelegten vermégensverwaltenden Kon-
zeptes beabsichtigt die MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3
GmbH & Co. KG, Ruckfltsse aus friiheren Investitio-
nen, wie z.B. Riickzahlungen von Mezzanine-Kapital,
zumindest teilweise wieder anzulegen. Sofern die Er-
tréage aus friheren Investitionen hinter den Annahmen
der Prognoserechnung zuriickbleiben, kénnen insge-
samt weniger Mittel ertragbringend in Zielunterneh-



men angelegt werden, was auch eine geringere Risi-
kostreuung zur Folge hat. Es ist zudem nicht ausge-
schlossen, dass realisierte Ertréage friherer Investitio-
nen durch Verluste aus spateren Investitionen aufge-
zehrt werden. Hinsichtlich der Wiederanlage von frei-
en Mitteln gelten die vorstehenden Ausfihrungen
zum Investitionsrisiko wie auch zu den Risiken der Ge-
schaftsentwicklung entsprechend.

Steuerliche Risiken. Es ist méglich, dass sich die
steuerlichen Rahmenbedingungen verdndern und sich
dadurch steuerliche Konsequenzen ergeben, die sich
far die Beteiligung nachteilig auswirken. Es besteht
weiterhin die Gefahr, dass die Finanzverwaltung die
Auffassung der Prospektherausgeberin Uber die steu-
erliche Behandlung der Beteiligung nicht teilt. Gege-
benenfalls wird die Fondsgesellschaft als Gewerbebe-
trieb eingestuft, so dass Gewerbesteuer anfallt.

3.2  Anlagegefahrdende Risiken
Anlagegefahrdende Risiken sind Risiken, die entweder
die Anlageobjekte oder die gesamte Vermdgensanla-
ge gefdhrden und damit zu einem teilweisen oder
vollsténdigen Verlust der Zeichnungssumme fihren
kdénnen.

Risiko aus fehlenden Exitmoglichkeiten. Die Ver-
auBerbarkeit von Beteiligungen hangt von vielen Un-
wagbarkeiten wie zum Beispiel Konjunktur-, Markt-
und Wettbewerbsschwankungen ab. Es kann daher
sein, dass obwohl der Anleger eine VerduBerung
winscht gegebenenfalls kein Erwerber gefunden wer-
den kann oder dass das Beteiligungsunternehmen
nicht in der Lage ist, die investierten Gelder bei Fallig-
keit zurlck zu fahren.

Platzierungs- und Portfoliorisiko. Es ist vorgese-
hen, die Investitionen des Fonds auf eine Mehrzahl
von Unternehmen zu streuen. Hierbei ist zu berdick-
sichtigen, dass in vielen Fallen Investitionen eine ge-
wisse MindestgroBe haben mussen, um wirtschaftlich
sinnvoll zu sein. Sofern es nicht gelingt, ein Vielfaches
solcher MindestgroBen als Fondskapital erfolgreich zu
platzieren, steht unter Umstanden nicht gentigend
Kapital zur Verfigung, um ein Portfolio mit vorgese-
hener Risikostreuung zu realisieren. In diesem Fall
kann es sein, dass der Fonds sich auf wenige Investiti-
onen beschranken muss, die nicht dazu ausreichen,
die gewinschte Streuung sicher zu stellen.

Gesetzgeberische Risiken. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass sich gesetzgeberische Rah-
menbedingungen wahrend der Laufzeit des Fonds
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andern, die eine wirtschaftliche Verschlechterung zur
Folge haben kénnen.

Allgemeine rechtliche Risiken. Der Erfolg der Betei-
ligung ist auch davon abhangig, dass die Vertrags-
partner ihre Verpflichtungen aus den eingegangenen
Vertrdgen einhalten. Vertragsverletzungen der Ver-
tragspartner oder auch der MIDAS Mittelstandsfonds
Nr. 3 GmbH & Co. KG kénnen zu — mdéglicherweise
wirtschaftlich nachteiligen — Vertragskindigungen
fuhren. Weiterhin ist nicht auszuschlieBen, dass im
Rahmen der durchzufihrenden Due-Diligence-
Prafungen durch die Geschaftsfihrung der MIDAS
Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG bzw. durch
die beauftragten externen Fachleute rechtliche, wirt-
schaftliche oder steuerliche Risiken Ubersehen wer-
den, oder dass von der MIDAS Mittelstandsfonds Nr.
3 GmbH & Co. KG abgeschlossene Beteiligungsver-
trage unerkannt Licken oder sonstige Fehler in wirt-
schaftlicher, rechtlicher oder steuerlicher Hinsicht
aufweisen, die sich nachteilig fur die MIDAS Mit-
telstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG und damit mit-
telbar fir den Anleger auswirken.

Gesellschaftsrechtliche Risiken. Den Glaubigern der
Gesellschaft gegentiber haftet der Kommanditist, der
den Direktbeitritt wahlt, bis zu seiner Eintragung in
das Handelsregister fur die bis dahin begriindeten
Verbindlichkeiten der Gesellschaft grundsatzlich unbe-
schrankt. Nach Eintragung im Handelsregister be-
schrankt sich die Haftung auf die eingetragene Haft-
summe. Die AuBenhaftung der Kommanditisten der
MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG ist
jeweils auf die im Handelsregister eingetragene Haft-
einlage in Hohe von 1 % der gezeichneten Komman-
diteinlage beschrankt; dies gilt Gber die Freistellungs-
verpflichtung gegenliber dem Treuhander entspre-
chend auch fur Treugeber. Sofern die Hafteinlage voll-
standig eingezahlt wurde, unterliegt der Anleger kei-
ner weiteren Nachschussverpflichtung. Die Haftung
lebt jedoch nach § 172 Abs. 4 HGB wieder auf, so-
bald das Kapitalkonto durch Entnahmen oder auch
die Auszahlung eines Abfindungsguthabens bei Aus-
scheiden unter den Betrag der Haftsumme absinkt.
Die Haftung endet nicht mit dem Ausscheiden des
Anlegers aus der MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3
GmbH & KG. Kommanditisten haften trotz ihres Aus-
scheidens bis zu finf Jahre nach dem Ausscheiden fur
Verbindlichkeiten, die nach Eintritt des Ausscheidens
fallig und rechtskraftig werden. Ausschuttungen, die
mit noch abzurufenden Einlagen verrechnet werden,
flhren nicht zu einem Aufleben der Haftung.



Das Stimmrecht in der Gesellschafterversammilung
richtet sich nach der Héhe der Kapitalkonten. Bei
Zeichnung eines sehr hohen Gesellschaftsanteils durch
einen einzelnen Anleger ist ein bestimmender Einfluss
dieses Anlegers auf die MIDAS Mittelstandsfonds Nr.
3 GmbH & Co. KG (Majorisierung) nicht auszuschlie-
Ben. Aufgrund des flr Beschlussfassungen in der
MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG gel-
tenden Mehrheitsprinzips missen Anleger gegebe-
nenfalls auch BeschlUsse mittragen, denen sie nicht
zugestimmt haben.

Fur den Fall, dass Anleger ihren Einzahlungsverpflich-
tungen nicht zu den jeweiligen Falligkeitsterminen
zeitnah nachkommen, besteht das Risiko, dass die
MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG ge-
geniber maéglichen Zielunternehmen in Zahlungsver-
zug gerat. Kédnnen maogliche Schadensersatzanspri-
che der Gesellschaft gegenlber dem saumigen Gesell-
schafter nicht durchgesetzt werden, sind die entstan-
denen Verzugsschaden faktisch von allen Gesellschaf-
tern zu tragen und belasten so das Ergebnis.

Der Anspruch der Anleger auf den so genannten
Frihzeichnerbonus stellt lediglich eine Gewinnvertei-
lungsabrede dar. Sollten die insgesamt erzielten Ge-
winne die Héhe der Vorabverzinsungsanteile nicht
Ubersteigen, kdme der Frihzeichnerbonus nicht zum
Tragen.

Ausfallrisiken von Zielunternehmen. Bei einem
negativen Geschaftsverlauf der Zielunternehmen — bis
hin zu deren Insolvenz — kann eine Ausschittung von
Dividenden, die Bedienung der Zinsen und/oder die
Ruckfihrung von Mezzanine-
Finanzierungsinstrumenten dauerhaft oder voriber-
gehend, ganz oder teilweise ausfallen. Unter Umstan-
den missen die Beteiligungen an diesen Unterneh-
men vollstandig abgeschrieben werden. Im Falle der
Insolvenz eines Zielunternehmens werden die Anspri-
che der MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co.
KG typischerweise gegeniber den sonstigen Glaubi-
gern des Zielunternehmens nachrangig sein; je nach
Ausgestaltung der Beteiligung kann allerdings ein Vor-
rang gegenlber anderen am Eigenkapital Beteiligten
bestehen. Dennoch kann das eingesetzte Kapital im
Insolvenzfall teilweise oder sogar vollstandig verloren
sein. In diesem Fall sollten zwar die jeweils eingebun-
denen Landesgarantien (bzw. vergleichbaren Sicher-
heiten) greifen. Es kann aber nicht ausgeschlossen
werden, dass diese im Einzelfall aufgrund von durch
die Geschaftsfihrung der MIDAS Mittelstandsfonds
Nr. 3 GmbH & Co. KG gemachten Formfehlern, Fahr-
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lassigkeit oder VerstéBen gegen vertragliche Vereinba-
rungen die Inanspruchnahme verweigern. In diesem
Fall kann es sein, dass eine entsprechende Haftung
seitens der Geschaftsfihrung nicht materialisiert wer-
den kann und es dennoch zu Kapitalverlusten fur die
Anleger kommt.

Interessenkonflikte. Die Gesellschafter sowie die
MIDAS Management AG haben das Recht, mit diesem
und anderen Fonds mitzuinvestieren. Sie haben ferner
das Recht, auch andere Fonds zu verwalten. Die
MIDAS Management AG hat das Recht, mit mogli-
chen anderen, von ihr verwalteten Fonds, sich parallel
an direkten oder indirekten Investitionen zu beteili-
gen. Sie hat das Recht, Beteiligungen an andere
Fonds, die sie gegebenenfalls selbst verwaltet, zu ver-
duBern, wenn es wirtschaftlich opportun erscheint.
Die MIDAS Management AG hat das Recht, auch Co-
Investoren in ein Investment zu bringen. Die MIDAS
Management AG hat das Recht, Investments in Ziel-
unternehmen auch aufzustocken, wenn dieses wirt-
schaftlich opportun erscheint. Dabei kann es auch
vorkommen, dass ein Zielunternehmen ein neues Pro-
jekt verfolgt oder z.B. ein Tochterunternehmen griin-
det, in die die MIDAS Management AG investiert und
dadurch ihr Engagement aufstockt. Organmitglieder
und Mitarbeiter der MIDAS Management AG sowie
deren Berater unterliegen keiner Beschrankung, auch
privat in die gleichen Investments zu investieren wie
die MIDAS Management AG. Die MIDAS Manage-
ment AG kann auch in Beteiligungen investieren, an
denen einzelne Mitarbeiter oder Organmitglieder der
MIDAS Management AG oder ihre Berater bereits be-
teiligt sind. Die MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH
& Co. KG besitzt nur beschrankten Einfluss auf die
Geschéftsfuhrung der MIDAS Management AG, na-
mentlich durch die von ihm entsandten Mitglieder des
Anlageausschusses.

Hierdurch besteht fur den Anleger das Risiko, dass das
Fondsmanagement in solchen Fallen das eigene Inte-
resse Uber das Fondsinteresse stellt und entsprechend
handelt. Hierdurch kénnen fur den Anleger Vermo-
gensverluste entstehen.

Herabsetzung der Beteiligungssumme. Eine Her-
absetzung der Beteiligungssumme wahrend der An-
sparphase kann die Rendite der Beteiligung negativ
beeintrachtigen, da der Anleger in diesem Fall eine
hohere proportionale Kostenbelastung bezogen auf
sein gezahltes Kapital zu tragen hat, als dies bei voll-
standiger Erbringung der Einlage der Fall ware.



Liquiditatsrisiko. Es besteht grundsatzlich die Mog-
lichkeit, dass die Gesellschaft zum Zeitpunkt des Aus-
scheidens von Anlegern nicht Uber die erforderliche
Liquiditat verfgt, um das Auseinandersetzungsgut-
haben ganz oder teilweise auszuzahlen. In diesem Fall
wird das Auseinandersetzungsguthaben durch den
Treugeber/ Gesellschafter bis zum Vorliegen der not-
wendigen Liquiditat der Gesellschaft zinslos gestun-
det. Eine ratenweise Auszahlung des Auseinanderset-
zungsguthabens ist mdglich.

Ausschluss aus der Gesellschaft. Ein Gesellschafter
kann bei Vorliegen eines wichtigen Grundes aus der
Gesellschaft auch gegen seinen Willen ausgeschlossen
werden. Ein wichtiger Grund ware beispielsweise die
Kindigung des Gesellschaftsverhaltnisses durch einen
Privatglaubiger des Gesellschafters.

3.3  Anlegergefahrdende Risiken
Anlegergefahrdende Risiken sind Risiken, die nicht nur
zu einem Verlust der gesamten Zeichnungssumme
fihren kénnen, sondern z.B. Gber Nachschusspflich-
ten, Burgschaften, Steuerzahlungen und Ahnliches
auch das weitere Vermdgen des Anlegers gefahrden.

Personliche Anteilsfinanzierung. Anleger, die ihre
Beteiligung am Fonds durch die Aufnahme eines Dar-
lehens ganz oder teilweise finanzieren, haben zu be-
rlcksichtigen, dass Zins- und Tilgungsleistungen fur
dieses Darlehen unabhangig von der wirtschaftlichen
Entwicklung des Beteiligungsangebotes zu erbringen
sind. Aufgrund des Risikopotenzials einer unterneh-
merischen Beteiligung wird grundsatzlich von einer
Fremdfinanzierung der Beteiligung durch den Anleger
abgeraten.

Fungibilitat (Verkauflichkeit von Anteilen). Vor
Ablauf der im Beteiligungsvertrag vereinbarten Betei-
ligungsdauer ist die Rickgabe von Anteilen an die Ge-
sellschaft ausgeschlossen. Die Mdglichkeit der Verau-
Berung auf dem freien Markt ist dem Anteilseigner je-
doch moglich. Hierbei wird auf die Schwierigkeit der
objektiven Bewertung der Anteile hingewiesen. Ge-
gebenenfalls besteht zum Beispiel die Gefahr des
Wertverlustes bei Zwischenverkauf oder gar die Ge-
fahr der Unmoglichkeit des Verkaufes.

Haftung des Investors / Anlegers. Die Haftung des
Investors ist auf seine Hafteinlage begrenzt. Diese be-
trdgt 1 % des Zeichnungsbetrages, die restlichen 99
% des Zeichnungsbetrages sind die zusatzliche
Pflichteinlage. Diese wird ggf. nicht sofort bei Zeich-
nung der Beteiligung erbracht, zu diesem Zeitpunkt
sind aber mindestens 15 % des Zeichnungsbetrages
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zur Zahlung fallig. Hierin enthalten ist auch die Haft-
einlage in Hohe von 1 %. Nach vollstandiger Einzah-
lung der Hafteinlage besteht keine Nachschusspflicht.

* x %

Das Maximalrisiko besteht fir den Anleger im Total-
verlust seiner Einlage. Dies ist dann der Fall, wenn das
gesamte Vermdgen des Fonds in Unternehmen inves-
tiert ist und alle Investitionen des Fonds insolvent
werden und alle Absicherungen wie Landesgarantien
oder Garantien der Birgschaftsbanken nicht greifen.

Weitere wesentliche tatsachliche und rechtliche
Risiken im Zusammenhang mit der Vermégens-

anlage sind nach Auffassung des Anbieters zum
Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospek-
tes nicht vorhanden.



4 Initiator

4.1 MIDAS Unternehmensgruppe

Die MIDAS Unternehmensgruppe aus Kéln ist Spezia-
list fir Mittelstandsfinanzierung. Seit ihrer Griindung
im Jahre 2000 berat und finanziert sie mittelstandi-
sche und insbesondere inhabergefihrte Unternehmen
aus Deutschland. Dabei werden zum Beispiel Wachs-
tumsplane umgesetzt, Nachfolge-Ldsungen finanziert
oder allgemein die Eigenkapital-Ausstattung der Un-
ternehmen verstarkt. Die Geschaftsfelder der MIDAS
Unternehmensgruppe umfassen neben der Fondskon-
zeption und -verwaltung sowie dem Fondsmanage-
ment auch die Anlegerbetreuung von mittlerweile
rund 2.000 Anlegern.

4.2  Erfahrung im Bereich der Mittelstandsfi-
nanzierung

Der Markt fur unternehmerische Beteiligungen (Priva-
te Equity) existiert bereits sehr lange. Jedoch handelt
es sich bei der Mittelstandsfinanzierung gerade in
Deutschland um einen recht jungen Markt, der erst
seit wenigen Jahren zunehmend an Bedeutung ge-
winnt. Bisher haben sich mittelstandische Unterneh-
men insbesondere Uber Kredite (Hausbankprinzip) fi-
nanziert. Diese werden in Zeiten von Basel Il und einer
restriktiveren Kreditvergabepolitik jedoch in vielen Fal-
len nicht mehr ohne weiteres gewahrt. Alternative Lo-
sungen sind gefragt.

Bereits im Jahr 2002 hat MIDAS eine solche Ldsung
angeboten und den ersten MIDAS Mittelstandsfonds
aufgelegt. Das Thema Mittelstand und alternative Fi-
nanzierungsquellen wurde damals noch nicht so pro-
minent diskutiert wie dies heute der Fall ist. Dennoch
zeigte sich sowohl auf Vertriebs- als auch auf Unter-
nehmerseite eine erfreulich starke Nachfrage. Der
Fonds hat jedes Jahr prospektgemaB 7 % p.a. an sei-
ne Anleger ausgeschuttet. Der Nachfolger-Fonds, der
MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 2 GmbH & Co. KG, be-
findet sich seit 2005 in der Platzierung und entwickelt
sich ebenfalls nach Plan.

Investitionsgegenstand aller Fonds der MIDAS Unter-
nehmensgruppe sind auBerborsliche Beteiligungen an
etablierten und bereits erfolgreich im Markt aktiven
Unternehmen, die gleichzeitig ein attraktives Innovati-
ons- und Wachstumspotenzial mit sich bringen.
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5 Anlagesegment

5.1 Private-Equity Investitionen: Méglichkei-
ten fiir den Anleger

Fur den Anleger gibt es grundsatzlich verschiedene
Wege, sich an attraktiven Unternehmen zu beteiligen.
Eine Moglichkeit ist die direkte Investition in ein Ziel-
unternehmen. Alternativ kann er sich auch tber einen
Fonds an mehreren Unternehmen mittelbar beteiligen.
Letztere Moglichkeit erhoht fir den Anleger die Si-
cherheit, da ein solcher Fonds durch die Streuung der
Investition in verschiedene Unternehmen das Risiko
entsprechend verteilt (Diversifikationseffekte).

Direkte Beteiligung an einem einzelnen Unter-
nehmen

Durch eine direkte und unmittelbare Investition in ein
einzelnes Unternehmen, kénnen Anleger am Erfolg
direkt partizipieren. Zur Einordnung dieser Investiti-
onsform sollten folgende Aspekte berlcksichtigt wer-
den:

Aus der Vielzahl von Unternehmen, die Private Equity
Kapital suchen und sich so fur eine Investition anbie-
ten, muss der Anleger das zur Erwirtschaftung einer
Rendite geeignete Unternehmen identifizieren. Dazu
benotigt er neben ausreichender Zeit auch das not-
wendige Fachwissen. Investitionschancen im Bereich
der auBerbérslichen Unternehmensfinanzierung (Priva-
te Equity) zeichnen sich in der Regel dadurch aus, dass
sie auch ,,privat” kommuniziert werden. Das bedeu-
tet, der Anleger muss Uber die richtigen Netzwerke
und persdnlichen Kontakte verfigen, um Zugang zu
attraktiven Investitionsmoglichkeiten zu bekommen.

Die Investition in ein Unternehmen muss wohl durch-
dacht sein. Um eine solche Investition beurteilen zu
kédnnen, muss das Unternehmen umfangreich geprift
werden. Dies betrifft z.B. die Bereiche Markt- und
Wettbewerb, Vertrieb und Marketing, Steuern und
Recht, Organisation und Personal. Nur eine umfassen-
de Prtfung (Due Diligence) der einzelnen Unterneh-
mensbereiche verschafft die ausreichende Informati-
onsbasis, um eine sinnvolle Investitionsentscheidung
treffen zu kdnnen. Private Anleger haben in der Regel
nicht die Kompetenz und Kapazitdt, um eine Priifung
in diesem Umfang sicherstellen zu kénnen.

Beteiligung iiber einen Mittelstandsfonds

Um dennoch an den Vorteilen einer Private Equity In-
vestition, also dem Rendite-Potenzial von mittelstandi-
schen Unternehmen partizipieren zu kénnen, kann
der Anleger in einen Mittelstandsfonds investieren.
Dieser nimmt ihm die Such- und Prifarbeit ab und in-



vestiert in mehrere, verschiedene Unternehmen. Der
Anleger profitiert also zum einen von der Kompetenz
der in diesem Bereich professionell tatigen Personen
und darUber hinaus durch die Streuung der Investition
auf verschiedene Unternehmen von einer erhohten
Sicherheit.

Beteiligung liber den MIDAS Mittelstandsfonds
Nr. 3

Die Anleger, die sich am MIDAS Mittelstandsfonds Nr.
3 beteiligen, nehmen Uber das zuvor Dargelegte hin-
aus von einer erweiterten Sicherheit teil: Jede Investi-
tion, die der Fonds tatigt, wird anteilig durch eine
Landesgarantie oder eine vergleichbare Sicherheit ab-
gesichert. Dies bedeutet, dass bei einer fehlgeschla-
genen Investition zumindest Teile des Investierten Ka-
pitals durch diese Sicherheit ersetzt werden.

Anleger

)

Investition

Rendite

R

/

Mittelstandsfonds

Doppelte Prifung der Zielunternehmen

durch MIDAS und Garantiegeber,
danach Investition des Kapitals

Laufende Zinsen und
Gewinnbeteiligungen

~ S
Etablierter Mittelstand in Deutschland
[\
. (] o [
[\ AT, £ \ Vo 7 h=c
csoodos) (35 [
Investitionsvolumen 1,0 Mio. 1,0 Mio 1,0 Mio. 1,0 Mio. 0,5 Mio
Ertrag 11,5% 12,5% 14,5% 14,0% 15,0%
Hoéhe der Garantie 80% 70% 70% 80% ‘ 70% ‘
L Es handelt sich um Planzahlen. 4

—

/

Offentliche Garantien (z.B. Landesgarantien) sichern jede Investition des Fonds anteilig ab.

Mittelstand: aussichtsreiche Investitions-
chancen

Der deutsche Mittelstand findet zunehmend in den
Medien Prasenz, es werden laufend verschiedenen
Themen behandelt. Beispielsweise wird die verhalt-
nismaBig schwache Eigenkapitalausstattung der Un-
ternehmen oder die weit verbreitete Nachfolge-
Problematik diskutiert. Der Mittelstand steht insge-
samt einigen Herausforderungen gegendber, die es zu

5.2
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|6sen gilt, um Wachstum zu erméglichen und Arbeits-
platze zu sichern bzw. zu schaffen.

Die Nachfolge-Problematik betrifft jedes Jahr rund
70.000 Unternehmen in Deutschland vor einer. Fur
diese gilt es, einen Nachfolger zu finden, der das Un-
ternehmen vom Alteigentiimer Gbernimmt und weiter
fihrt. In vielen Féllen reichen die Eigenmittel des
Nachfolgers jedoch nicht aus, um die Kaufpreisvorstel-
lungen des Verkaufers zu erfillen. Entsprechend bie-



ten sich eine Vielzahl Investitionsmoglichkeiten fur Pri-
vate Equity Kapital.

Beim Blick auf die durchschnittliche Eigenkapitalquote
im Mittelstand er6ffnet sich ein weiterer Schwerpunkt
fur die Investitionstatigkeit des MIDAS Mittelstands-
fonds Nr. 3: mittelstandische Unternehmen in
Deutschland haben im Schnitt eine Eigenkapitalquote
von weniger als 20 %. In Frankreich sind es bereits
mehr als 30 % und in den USA Uber 50 %. Dies zeigt

5.3  Mittelstand: einige Eckdaten

zum einen, dass in Deutschland ein hohes Abhdngig-
keitsverhaltnis zur Kreditfinanzierung besteht (Haus-
bankprinzip). Zum anderen ist die niedrige Eigenkapi-
talausstattung ein Indiz dafur, dass der deutsche
Markt fur alternative Finanzierungsformen noch ein
enormes Entwicklungspotenzial hat, da es Ziel eines
jeden Unternehmens sein sollte, eine moglichst gute
Eigenkapitalquote zu schaffen.

Mittelstandische Unternehmen stellen

99,7%

aller Unternehmen in Deutschland dar

Mittelstéandische Unternehmen tatigen

40,8%

aller steuerpflichtigen Umsatze

Mittelstandische Unternehmen bieten

70,2%

aller Arbeitsplatze

Mittelstindische Unternehmen bilden

81,9%

aller Lehrlinge aus

99 % der deutschen Unternehmen werden zum Mit-
telstand gerechnet, Uber 80 % der Auszubildenden
finden ihren Ausbildungsplatz im Mittelstand und
rund 70 % der Arbeitnehmer arbeiten in einem mit-
telstandischen Betrieb. Die Eckdaten zeigen, wie weit
verbreitet der Mittelstand in der deutschen Wirtschaft
ist, deshalb bezeichnet man den Mittelstand auch als
Ruckgrat unserer Wirtschaft. Gleichzeitig ist auch das
Entwicklungspotential des Mittelstandes entsprechend
groB, die Investitionsmdglichkeiten sind enorm. Es
kann daher nur als sinnvoll gelten, dieses Potenzial mit
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Hilfe des MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 zu erschlie-
Ben.
5.4 Finanzierungsinstrument: (Mezzanine-)

Kapital durch den MIDAS Mittelstands-
fonds Nr. 3

Der MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 gehort grundsatz-
lich in das Anlagesegment Private Equity, also der au-
Berborslichen Eigenkapitalfinanzierung nicht borsen-
notierte Unternehmen. Dabei investiert der MIDAS
Mittelstandsfonds Nr. 3 eigenes Vermogen direkt und
indirekt ausschlieBlich in mittelstandische Unterneh-
men. Eine besondere Rolle nehmen hierbei die Famili-



enunternehmen bzw. inhabergefiihrten Unternehmen
ein, da die Anforderungen in diesem Segment beson-
ders spezifisch sind. Die Inhaber solcher Unternehmen
suchen oftmals nach einem Partner, der sie in ihrer
unternehmerischen Entwicklung unterstitzt und dabei
gleichzeitig die Interessen der Familieneigentiimer be-
rlcksichtigt. Hier haben sich in der Vergangenheit in-
novative Finanzierungsinstrumente in Form von Mez-
zanine-Kapital als besonders hilfreich erwiesen. Bei
dieser Art der Finanzierung erhalt das Unternehmen
wirtschaftliches Eigenkapital und fuhrt dieses per Til-
gung spatestens endfallig an den Fonds zurick.

5.5  Auswabhlkriterien und Investitionsprozess
Die entscheidende Wertschépfung eines Private-
Equity-Fonds liegt in der Auswahl und Betreuung ge-
eigneter Zielunternehmen, an denen sich der Fonds
beteiligt. Diese Arbeit wird durch das Fondsmanage-
ment geleistet. Da dieser Bereich eine entscheidende
Rolle spielt, liegt das Fondsmanagement beim MIDAS
Mittelstandsfonds Nr. 3 auch in den eigenen Handen

Internet

Pressearbeit

der MIDAS Unternehmensgruppe, welche langjahrig
auf diesem Gebiet tatig ist. Ein wesentlicher Faktor bei
der Auswabhl ist die Beurteilung, ob der geschaftsfuh-
rende Inhaber eines Unternehmens in der Lage ist, das
Unternehmen in Zukunft auf Erfolgskurs zu halten.
Daneben spielen ein plausibler Business-Plan, in dem
das Investitionsvorhaben beschrieben wird, sowie die
Bilanzen der letzten Jahre eine bedeutende Rolle in
der ersten Beurteilung eines Investitionsziels. Sind die-
se ersten Eindrlicke positiv und Uberzeugend, wird je-
des potenzielle Zielunternehmen im Rahmen einer
umfangreichen Unternehmenspriifung (Due Diligence)
gepruft. AnschlieBend wird, sofern die Due Dilligence
Prafung positiv verlaufen ist, eine Landesgarantie zur
Absicherung der dann geplanten Investition bean-
tragt. Im Rahmen dieses Genehmigungsverfahrens
findet eine erneute Prifung durch den unabhéngigen
Garantiegeber statt. Erst wenn auch diese zweite Pri-
fung positiv bewertet wurde und eine Garantiezusage
vorliegt, findet die tatsachliche Investition in dass Ziel-
unternehmen statt.

vorgeschaltet: Priifung durch
PricewaterhouseCoopers

Landesgarantie-
Prozess

Verbande
Banken g I
=h 1
Beraxil;i:hr;ﬂsférderung .g Vorpriifung| [UEGE R TLT) : aﬁ:slsl?j;s
IHK 2 I
Steuerberater

Insolvenzverwalter

Vertriebspartner
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6 Beteiligungskonzept

6.1  Struktur der Beteiligung

Struktur des MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3

MIDAS
Fonds VerwaltungsGmbH
(Komplementérin ohne
Geschaftsfuhrungs-
befugnis)

MIDAS
Management AG
(geschaftsfuhrende
Kommanditistin)

Anleger

Mittelstandsfonds
Nr. 3 GmbH & Co. KG

(Direkt-) Kommanditisten

Anleger
Treugeberkommanditisten

NN

AURATOR
Treuhand GmbH
(Treuhandkommanditistin und
Mittelverwendungskontrolleur)

F

| MIDAS Vertriebs GmbH

a) Landesgarantien

I_

I MIDAS Konzept GmbH

ﬁ ﬁ b) Burgschaften

Der Fonds wird in ca. 20 Unternehmen investieren.

Uber die Vermdgensanlage MIDAS Mittelstandsfonds
Nr. 3 beteiligen sich Anleger mittelbar Uber die Treu-
handerin, die AURATOR Treuhand GmbH, an der
MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG. Die
Geschaftsfihrung des Emittenten wird von der ge-
schaftsfuhrenden Kommanditistin, der MIDAS Mana-
gement AG, Ubernommen.

Das Konzept sieht eine Investition in eine Reihe von
Unternehmen des deutschen Mittelstandes vor. Nach
Einzahlung der Einlagen der Anleger, die Uber einen
gestreckten Einzahlungszeitraum plangemaB bis zu 15
Jahre nach SchlieBung erfolgt, wird mit den fir die In-
vestitionen vorgesehenen Mitteln Uber die Zielgesell-
schaften ein Portfolio von Unternehmensanteilen auf-
gebaut.

Es ist vorgesehen, unmittelbar in ca. 20 Zielunterneh-
men unterschiedlicher Branchen in verschiedenen Re-
gionen und Entwicklungsphasen zu investieren und
auf diese Weise eine breite Risikodiversifikation zu er-
reichen. Ferner wird jede Investition anteilig durch ei-
ne Landesgarantie oder Beteiligungsgarantie einer
Burgschaftsbank oder dhnlichem Garantiegeber abge-
sichert.
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6.2 Investitions- und Finanzierungsplan

Eine Beteiligung an dem MIDAS Mittelstandsfonds Nr.
3 ist eine Investition in ein Portfolio aus mittelstandi-
schen deutschen Unternehmen, die gemaB der in Ab-
schnitt 5.5 dargestellten Anlagestrategie erworben
werden sollen.

Investitionen in Zielgesellschaften/ Liquiditatsre-
serve

Die Mittel, die fur die Zeichnung von Zielgesellschaf-
ten einschlieBlich Anschaffungsnebenkosten sowie fur
eine Liquiditatsreserve vorgesehen sind, betragen
17.500.000 Euro. Dies entspricht einer Investitions-
quote von 87,5 % bezogen auf das Eigenkapital ohne
Agio. Es handelt sich bei der Fondsgesellschaft um ei-
nen sog. Blind-Pool, d.h. die Zielunternehmen stehen
mit Prospektherausgabe noch nicht fest, sondern
werden durch die geschaftsfihrende Kommanditistin
im Laufe der Zeit identifiziert und geprift. Zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung wurden noch keine
Zielgesellschaften identifiziert.

Insgesamt werden 12,50 % des eingeworbenen
Kommanditkapitals sowie das eingeworbene Agio fur



Provisionszahlungen verwendet. Nachstehender Fi-
nanz- und Investitionsplan gibt Auskunft Gber die De-
tails und die Zahlungsempfanger. Es ist vorgesehen,
insgesamt bis zu 20.000.000 Euro Beteiligungskapital
einzuwerben. Dieses Beteiligungskapital wird wie
nachstehend beschrieben verwendet:

Mittelherkunft und Mittelverwendung der
Emittentin

Mittelherkunft

Hafteinlagen 1,0 %
Zuséatzliche Pflichteinlagen 99,0 %
Gesamt” 100,0 %
Mittelverwendung

Eigenkapitalbeschaffung” 7,0 %
Marketing” 3,0 %
Konzeption” 2,0 %
Treuhander” 0,2 %
Mittelverwendungskontrolle® 0,3 %
Investitionen & Liquiditatsreserve” 875 %
Gesamt 100.0 %

" Zusatzlich ist ein Agio in Hohe von 5 % der Beteili-
gungssumme zu leisten. Empfanger ist die MIDAS
Vertriebs GmbH.

? Empfanger ist die MIDAS Vertriebs GmbH.
? Empfanger ist die MIDAS Konzept GmbH.
? Empfanger ist die AURATOR Treuhand GmbH.

¥87,5 % der Anlegergelder werden gemaB Gesell-
schaftszweck investiert oder im Rahmen der Liquidi-
tatsreserve vorgehalten.

6.3  Vorabverzinsung

Auf erbrachte Einlageraten (ohne Agio) erhélt der je-
weilige Anleger eine Vorabverzinsung in Héhe von 0,5
% je Monat bezogen auf den Stand der Kapitalkonten
1 und 2 ab dem Ersten des Monats, der auf die Ein-
zahlung folgt bis zur SchlieBung des Beteiligungsan-
gebotes.

6.4  Ergebnisermittlung und -verteilung
Die Beteiligung der Anleger am Ergebnis und am
Vermogen der Gesellschaft bestimmt sich nach dem

19

Saldo der Kapitalkonten wie sie sich aus dem zuletzt
festgestellten Jahresabschluss ergeben. Zunéchst wird
der Gewinn der Gesellschaft solange nach dem Saldo
der Kapitalkonten zum Schluss des vorangegangenen
Jahresschlusses unter Abzug der im laufenden Jahr
getatigten Entnahmen zueinander verteilt, bis eine
Summe von 8 % bezogen auf das Kommanditkapital
der Gesellschaft verteilt worden ist. Nach dem Aus-
gleich aller Verlustvortrége partizipiert die geschafts-
fuhrende Kommanditistin an einem Uber 8 % hinaus-
gehenden Gewinn in Hohe von 20 % dieses Uber-
schieBenden Gewinnes (Hurdle Rate). Der verbleiben-
de Gewinn wird sodann anteilig im Verhaltnis der Ka-
pitalkonten verteilt.

6.5 Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage

Der Gesellschaftsvertrag des Emittenten wurde am 28.
August 2007 geschlossen. Der Tag der Grindung
liegt damit weniger als 18 Monate zurtick. Fir den
Emittenten konnte noch kein Jahresabschluss erstellt
werden. Aus diesen Griinden werden in Ubereinstim-
mung mit den in diesem Fall geltenden verringerten
Prospektanforderungen der Vermdégensanlagen-
Verkaufsprospektverordnung keine Angaben zum Jah-
resabschluss und Lagebericht, zu dessen Prifung so-
wie zum jungsten Geschaftsgang und zu den Ge-
schéftsaussichten des Emittenten gemacht.

Das untenstehende Schaubild zeigt die Eréffnungsbi-
lanz der MIDAS Mitttelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co.
KG zum Datum der Anmeldung zur Eintragung des
Emittenten in das Handelsregister am 28. August
2008.



Er6ffnungsbilanz der MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG zum 28. August 2007

Aktiva €

A. Ausstehende Einlagen 1.000,00
davon eingefordert 0,00
Summe 1.000,00

Passiva €

A. Eigenkapital

|.  Kapitalanteile der Kommanditisten 1.000,00
Summe 1.000,00
Seit der Anmeldung zur Eintragung des Emittenten in Voraussichtliche Vermégens-, Finanz- und Er-
das Handelsregister haben sich bei der Fondsgesell- tragslage

schaft keine Geschéftsvorfélle ereignet, so dass keine
Anderung des Bilanzbildes eingetreten ist. Ertrags-
oder aufwandswirksame Vorgange, die in einer Ge-
winn- und Verlustrechnung zu erfassen waren, waren
insoweit ebenfalls nicht zu verzeichnen. Aus diesem
Grund wird auf die Abbildung einer Zwischeniber-
sicht verzichtet.

Die Gliederung der Planbilanz sowie der geplanten
Gewinn- und Verlustrechnung fur das laufende und
das folgende Geschaftsjahr erfolgt gemaB den gesetz-
lichen Bestimmungen. Die Jahresfehlbetrage entste-
hen aufgrund der tblichen Anlaufkosten und Weich-
kosten sowie der Verwaltungskosten, die Positionen
sind gesellschaftsvertraglich vereinbart. Sowohl die
anfanglichen als auch die laufenden Verluste sind
planmaBig vorgesehen und lassen keine Rickschlisse
auf die zukunftige wirtschaftliche Entwicklung der
Vermdgensanlage zu.
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Planbilanz MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG (PROGNOSE)

Aktiva 31.12.2007 31.12.2008
in € in €
A. Anlagevermdgen
Finanzanlagen
Beteiligungen 0,00 4.500.000,00
B. Umlaufvermogen
Guthaben bei Kreditinstituten 583.937,50 1.064.406,56
Summe 583.937,50 5.564.406,56
Passiva 31.12.2007 31.12.2008
A. Eigenkapital
| Kapitalanteile der Kommanditisten 926.000,00 7.944.750,00
ll. Verlustvortrag -342.062,50
lll. Bilanzgewinn -342.062,50 -2.038.280,94
Summe 583.937,50 5.564.406,56

Ein wesentliches Merkmal bei Private Equity Fonds ist
die fehlende Planbarkeit von Investitionsverlauf sowie
wirtschaftlicher Entwicklung der Zielunternehmen und
den damit zusammenhangenden Rickflussen. Dar-
Uber hinaus hangen die Einzahlungen der Anleger
vom tatsachlichen Platzierungsverlauf ab, der nicht
vorhersehbar ist. Aus diesen Grinden ist eine konkre-
te Prognose Uber die zuklinftige Vermégens-, Finanz-
und Ertraglage nicht méglich.

Aufgrund der stark eingeschrankten Planbarkeit sollte
der Anleger die nachstehenden Angaben nur als bei-
spielhaft ansehen und keine konkreten Erwartungen
daran knupfen. In Abhangigkeit von der zuklnftigen
Entwicklung und dem Eintreten der unterschiedlichen
Annahmen und Gbrigen Umstande kénnen signifikan-
te Abweichungen von der Prognose auftreten.

Annahmen

Fur die Planbilanz, die Liquiditatsplanung sowie die
geplante Gewinn- und Verlustrechnung wird zugrun-
de gelegt, dass das geplante Emissionskapital in Hohe
von 20 Mio. Euro bis zum 31.Dezember 2008 einge-
worben wird. Hierbei wird davon ausgegangen, dass
2,5 Mio. Euro in 2007 eingeworben werden und 17,5
Mio. Euro in 2008 eingeworben werden. Es wird fer-
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ner unterstellt, dass 25 % der Anleger ihre Zeichnung
sofort in voller Hohe einzahlen, wahrend die Ubrigen
75 % der Anleger jeweils einen Kombiplan zeichnen
und den Mindestbeitrag von 100 Euro monatlich ein-
zahlen. Daraus ergibt sich, dass in 2007 etwa 925.000
Euro an Einzahlungen und 2008 etwa 7.018.750 Euro
an Einzahlungen von den Anlegern geleistet werden.



Liquiditatsplanung MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG (PROGNOSE)

2007 2008
in € in €
Stand Jahresanfang 0,00 582.937,50
Einzahlungen
Einzahlungen Anleger 925.000,00 7.018.750,00
Einzahlungen Agio 125.000,00 875.000,00
Zinsertrage (netto) 0,00 304.567,50
Summe 1.050.000,00 8.198.317,50
Auszahlungen
Investitionen in Zielgesellschaften 0,00 4.500.000,00
Provisionen/Weichkosten inkl. Agio 437.500,00 3.062.500,00
Laufende Kosten des Emittenten 23.000,00 45.000,00
Fondsmanagement 6.562,50 110.348,44
Summe 467.062,50 7.717.848,44
Stand Jahresende 582.937,50 1.063.406,56

Fur die Ermittlung der einzelnen Zahlungen wurde von
den vertraglich vereinbarten Vergttungen und Provi-
sionen ausgegangen. In den ersten zwei Jahren kén-
nen laufende Kosten zunachst aus der Liquiditatsre-
serve entnommen werden, da in dieser Zeit annah-
megemal keine bzw. nicht ausreichende Rickflisse
aus den Zielgesellschaften erfolgen. Fur die laufenden
Kosten der Fondsgesellschaft wurden fir das Jahr
2007 insgesamt 23.000 Euro sowie gut 6.500 Euro
Managementgeblhren veranschlagt. Diese Zahlen
betragen fur das Jahr 2008 dann 45.000 Euro bzw.

gut 110.000 Euro. Ferner wurde angenommen, dass
im Jahr 2008 insgesamt Investitionen in Hohe von 4,5
Mio. Euro erfolgen werden. Bei der Berechnung der
Ertrage aus diesen Investitionen wurde eine durch-
schnittliche Rendite von 12,5 % unterstellt. Diese
wurde fur das Jahr 2008 allerdings lediglich fur ein
halbes Jahr zugrunde gelegt, da die Investitionen un-
terjahrig erfolgen. Bei der Berechnung der Verzinsung
der freien Liquiditat wurde ein Zinssatz von 4,0 % p.a.
zugrunde gelegt.

Plan-GuV MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG (PROGNOSE)

31.12.2007 31.12.2008

in € in €
1. Sonstige betriebliche Aufwendungen 467.062,50 3.217.848,44
2. Zinsen und ahnliche Ertrage 0,00 304.567,50
3. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -467.062,50 -2.913.280,94
4. Entnahme aus den Kapitalrticklagen 125.000,00 875.000,00
4. Bilanzgewinn -342.062,50 -2.038.280,94
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Planzahlen

Als Beteiligungsgesellschaft unterhélt die Fondsgesell-
schaft keinen Produktionsbetrieb und tatigt auch kei-
ne Umsatze. In den ersten Geschéftsjahren werden
sich voraussichtlich keine wesentlichen Ergebnisaus-
wirkungen aus den einzelnen Zielgesellschaften erge-
ben, da die Weichkosten die Ertrdge Ubersteigen wer-
den. Mit Ende der Platzierungsphase (hier per 31. De-
zember 2008 unterstellt) wird sich das Ergebnis aller-
dings deutlich verbessern.

Fur die weitere Planung wurde davon ausgegangen,
dass nach Ende der Platzierungsphase Uber die Anle-
ger des Kombiplans jéhrlich 1.200.000 Euro neues
Kapital in die Gesellschaft flieBen. Gemeinsam mit

dem vorhandenen Kapital sowie den Zins- bzw. Betei-
ligungsertragen ergibt sich, dass die Gesellschaft in
den Folgejahren etwa 2 Mio. Euro jahrlich in mittel-
standische Unternehmen investieren kann. Diese Zahl
wird weiter ansteigen bis die ersten Anleger nach funf
Jahren ihre Beteiligung kiindigen und Kapital aus der
Gesellschaft entnehmen.

Die geplanten Zahlen sind — bis auf die vereinbarten
Fixkosten — stark von der Hohe des tatsachlich plat-
zierten Emissionskapitals sowie vom angenommenen
Investitionsprozess abhangig. Die weitere Entwick-
lung, insbesondere hinsichtlich der Investitionen und
der Ergebnisse hangt maBgeblich von der wirtschaftli-
chen Entwicklung der Zielunternehmen ab, in die der
Fonds investiert.

Planzahlen MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG (PROGNOSE)

Produktion und Umsatz
Investitionen

Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit
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2008 2009 2010

in € in € in €

0,00 0,00 0,00
4.500.000,00 2.000.000,00 2.000.000,00
-2.913.280,94 464.531,25 682.000,00



7 Rechtliches Konzept
7.1 Gesellschaftsvertrag

7.1.1 Beteiligung als Kommanditist / Treuge-

ber
Der Gesellschaftsvertrag der Fondsgesellschaft ist in
Kapitel 9.1 vollstandig abgedruckt. Auf die dort im
Einzelnen getroffenen Regelungen wird ausdriicklich
verwiesen. Die nachfolgende Darstellung soll einen
Kurztberblick Uber die Vereinbarungen im Gesell-
schaftsvertrag geben. Der Gesellschaftsvertrag regelt
unter anderem das Verhaltnis der Gesellschafter zur
Gesellschaft als auch der Gesellschafter untereinan-
der.

Die Fondsgesellschaft ist durch Vertrag vom 28. Au-
gust 2007 errichtet worden. Sie plant, ihr Kapital
durch Aufnahme weiterer Gesellschafter auf insge-
samt 20.001.000 Euro zu erhéhen. Die Gesellschafter
werden durch Abschluss eines Treuhandvertrages mit
der AURATOR Treuhand GmbH der Fondsgesellschaft
beitreten. Gesellschafter, die ihre Beteiligung in eine
Direktbeteiligung als Kommanditist umwandeln wol-
len, kédnnen dies durch entsprechende Erkldrung nach
naherer MaBgabe von § 4 Nr. 7 des Gesellschaftsver-
trages unter Einreichung einer notariell beglaubigten,
Uber den Tod hinaus geltenden Handelsregistervoll-
macht verlangen. Die im Handelsregister einzutragen-
de Hafteinlage der Kommanditisten betragt 1 % der
jeweils Ubernommenen Kommanditeinlage.

7.1.2  Falligkeit der Einlagen

Einmalanleger haben den Zeichnungsbetrag zuziglich
des Agios in Hohe von 5 % auf den Zeichnungsbetrag
14 Tage nach Erklarung des Beitritts nach Zahlungs-
aufforderung durch die Treuhanderin zu erbringen.

Die Mindestbeteiligung soll 15.000 Euro betragen,
hohere Beteiligungen sind zuldssig und sollen durch
1.000 glatt teilbar sein. Kombisparer haben eine mo-
natliche Zahlung in Héhe von mindestens 100 Euro zu
erbringen. Zudem haben sie auf die Kommanditbetei-
ligung eine anrechenbare Einmalzahlung zu leisten.
Sie betragt 15 % der Gbernommenen Kommanditein-
lage. Mit dem Erstbeitrag ist auch das gesamte Agio
auf den Zeichnungsbetrag fallig. Diese Zahlungen sind
14 Tage nach Erkldarung des Beitritts nach Zahlungs-
aufforderung durch die Treuhanderin zu leisten

7.1.3  Dauer der Fondsgesellschaft
Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit errichtet.
Uber eine Beendigung entscheidet die Gesellschafter-
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versammlung. Sollten zum Zeitpunkt der Beendigung
der Gesellschaft noch Beteiligungen im Portfolio der
Fondsgesellschaft vorhanden sein, so beschlieBt die
Gesellschafterversammlung Uber die VerauBerung der
Beteiligungen.

Die Beteiligung besteht aus drei Phasen:

1. In der Ansparphase leistet der Anleger seine ge-
zeichnete Einlage. Sobald diese vollstandig geleis-
tet wurde, endet die Ansparphase. Bei Einmalan-
legern, die ihre Beteiligung sofort in voller Hohe
leisten, entfallt somit die Ansparphase. Wahrend
der Ansparphase sind Gewinnentnahmen nur
maoglich, wenn die Summe der Kapitalkonten
mindestens 50 % der gezeichneten Beteiligungs-
summe betragen. Kapitalentnahmen sind wah-
rend der Ansparphase nicht moglich.

2. Nach Ablauf der Ansparphase beginnt die Auf-
bauphase. Diese betragt immer funf Jahre. In die-
ser Zeit leistet der Anleger keine weiteren Zah-
lungen, sein investiertes Kapital steht der Fonds-
gesellschaft zur Investition zur Verfligung. Inner-
halb der Aufbauphase sind Gewinnentnahmen
maoglich, Entnahmen oder Verfiigungen Uber die
Einlage jedoch nicht.

3. Sobald die Aufbauphase abgelaufen ist, beginnt
die Ablaufphase. Anleger sind berechtigt, ihr Ka-
pital ganz oder teilweise zu entnehmen. Sie kdén-
nen die Beteiligung kindigen, aus der Gesell-
schaft ausscheiden und erhalten im Gegenzug
ein Abfindungsguthaben (siehe unten wegen Ab-
findungsguthaben).

7.1.4  Jahresbericht / Jahresabschluss

Von der geschaftsfihrenden Kommanditistin ist in-
nerhalb der gesetzlichen Fristen - unter Beachtung der
Grundséatze ordnungsgemabBer Buchfihrung - der
handels-/ steuerrechtliche Jahresabschluss der Gesell-
schaft anzufertigen. Der Jahresabschluss wird durch
einen Jahresabschlussprufer geprift. Die Anleger sind
verpflichtet, ihre steuerlichen Sonderwerbungskosten
bis zum 28. Februar des Folgejahres der Treuhand-
kommanditistin mitzuteilen.

7.1.5 Gesellschafter- / Treugeberversammlung
In § 10 des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesell-
schaft sind die Einzelheiten der Gesellschafterver-
sammlung geregelt. Danach werden die Beschlisse
der Gesellschaft in Gesellschafterversammlungen ge-
fasst. Die ordentliche Gesellschafterversammlung soll
einmal jahrlich innerhalb der ersten zehn Monate des



Kalenderjahres stattfinden. Sie soll grundsatzlich im
Wege des schriftlichen oder fernschriftlichen Verfah-
rens durchgefihrt werden.

Die Gesellschafterversammlung kann auch kérperlich
durchgefiihrt werden; Ort der Versammlung ist dann
grundsatzlich KéIn. Die geschaftsfihrende Komman-
ditistin beruft die Gesellschafterversammlung schrift-
lich unter Mitteilung der Tagesordnung mit einer Frist
von zwei Wochen ein. Ladungen gelten als ordnungs-
gemaB zugegangen, wenn sie an die der Gesellschaft
bekannte Adresse der Gesellschafter abgesendet wur-
den. Sie gelten drei Werktage nach Absendung als
zugegangen.

Grundsatzlich leitet die geschaftsfiihrende Kommandi-
tistin die Gesellschafter-/ Treugeberversammlung. Das
Stimmrecht des Gesellschafters in der Gesellschafter-
versammlung bestimmt sich nach dem Saldo der Kapi-
talkonten, wie sie sich aus dem zuletzt festgestellten
Jahresabschluss ergeben. Der Saldo ist auf den nachs-
ten glatten Hunderterbetrag abzurunden. Je 100 Euro
gewahren eine Stimme. Im Einzelnen wird auf den in
vollem Wortlaut in Kapital 9.1 des Prospekts abge-
druckten Gesellschaftsvertrag verwiesen.

7.1.6  Mitwirkungsrechte

Jeder Anleger ist berechtigt, ungeachtet des beste-
henden Treuhandverhaltnisses zur Treuhanderin,
samtliche Gesellschafterrechte selbst wahrzunehmen.
Im Innenverhaltnis steht der Anleger, soweit er nicht
unmittelbar beteiligt ist, einem Kommanditisten
gleich. Er hat insbesondere das Recht, an der Gesell-
schafterversammlung und an Gesellschafterbeschlis-
sen der Beteiligungsgesellschaft teilzunehmen und
dabei sein Stimmrecht auszutben oder durch einen
Dritten austiben zu lassen. Der Anleger ist zudem be-
rechtigt, der Treuhandkommanditistin Weisungen hin-
sichtlich der Austibung des Stimmrechts bei der Fas-
sung von Gesellschafterbeschlissen zu erteilen. Erteilt
er keine Weisung, ist die Treuhandkommanditistin
auch ohne weitere schriftliche Vollmacht berechtigt,
die Stimmrechte nach pflichtgemaBem Ermessen im
mutmaBlichen objektiven Interesse der Anleger unter
Berlicksichtigung der Gesamtinteressen der Beteili-
gungsgesellschaft auszutiben.

7.1.7  Beteiligung am Ergebnis und am Ver-

moégen
Die Beteiligung der Anleger am Ergebnis und am
Vermogen der Gesellschaft bestimmt sich nach dem
Saldo der Kapitalkonten wie sie sich aus dem zuletzt
festgestellten Jahresabschluss ergeben. Zunachst wird
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der Gewinn der Gesellschaft solange nach dem Saldo
der Kapitalkonten zum Schluss des vorangegangenen
Jahresschlusses unter Abzug der im laufenden Jahr
getatigten Entnahmen zueinander verteilt, bis eine
Summe von 8 % bezogen auf das Kommanditkapital
der Gesellschaft verteilt worden ist. Nach dem Aus-
gleich aller Verlustvortrage partizipiert die geschafts-
fihrende Kommanditistin an einem Uber 8 % hinaus-
gehenden Gewinn in Hohe von 20 % dieses Uber-
schieBenden Gewinnes (Hurdle Rate). Der verbleiben-
de Gewinn wird sodann anteilig im Verhaltnis der Ka-
pitalkonten verteilt.

7.1.8
Auf erbrachte Einlageraten (ohne Agio) erhélt der je-
weilige Anleger eine Vorabverzinsung in Héhe von 0,5
% je Monat bezogen auf den Stand der Kapitalkonten
1 und 2 ab dem ersten des Monats, der auf die Ein-
zahlung folgt bis zur SchlieBung des Beteiligungsan-
gebotes.

Friithzeichnerbonus

7.1.9
Uber ihre Entnahme kénnen die Gesellschafter einmal
jéhrlich durch schriftliche Mitteilung an die Gesell-
schaft bestimmen. Dabei kann das Entnahmeverlan-
gen innerhalb von vier Wochen nach Feststellung des
Jahresabschlusses ausgelbt werden. Es kann jeweils
der positive Saldo aus dem Gewinnkonto (Kapitalkon-
to 4) und dem Verrechnungskonto des Gesellschaf-
ters, wie er sich aus dem zuletzt festgestellten Jahres-
schluss ergibt, entnommen werden. Nicht entnom-
mene Betrage erhéhen das Gewinnkonto. Kombispa-
rer kdnnen Gewinnentnahmen erst dann vornehmen,
wenn die Summe ihrer Kapitalkonten 1 und 2 mindes-
tens die Halfte des Zeichnungsbetrages ausmacht. Die
Geschéftsfuhrung ist berechtigt, Entnahmeverlangen
in ihrem freien Ermessen auszusetzen, soweit es die
Liquiditat der Gesellschaft erfordert.

Entnahmen

7.1.10 Ausscheiden aus der Gesellschaft / Aus-
einandersetzungsguthaben

Ein Gesellschafter oder Treugeber scheidet aus der
Gesellschaft aus, wenn er seine Beteiligung gem. § 16
des Gesellschaftsvertrages wirksam kindigt. Die Kin-
digung ist erstmals mit Wirkung zum Ende der Auf-
bauphase mit einer Frist von 6 Monaten maoglich.
Wahrend der Ablaufphase kann jeder Gesellschafter
das Gesellschaftsverhaltnis mit einer Frist von 6 Mona-
ten zum Jahresende kindigen. Unberihrt bleibt das
Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund. Eine Kiin-
digung hat nicht die Auflésung der Gesellschaft, son-



dern nur das Ausscheiden des kiindigenden Gesell-
schafters zur Folge. Der ausscheidende Gesellschafter
hat Anspruch auf ein anteiliges Auseinandersetzungs-
guthaben, das sich nach dem Wert seiner Beteiligung
auf den vorangegangenen Abschlussstichtag ermittelt.
Das Auseinandersetzungsguthaben ist sechs Monate
nach Ausscheiden des Gesellschafters zur Zahlung fal-
lig. Bei der Auszahlung von Auseinandersetzungsgut-
haben ist jedoch Rucksicht auf die Liquiditatslage der
Gesellschaft zu nehmen, so dass die Gesellschaft Uber
ausreichende Liquiditat verfugt, um ihre Aufgaben
nach dem vorgegebenen Gesellschaftszweck erfillen
zu kénnen. Soweit ausreichende Liquiditat bei der Ge-
sellschaft nicht vorhanden ist, wird das Auseinander-
setzungsguthaben zinslos gestundet. Eine ratenweise
Auszahlung des Auseinandersetzungsguthabens ist
moglich.

7.1.11 Voriibergehende Zahlungsfreistellung
Die Treuhandkommanditistin verpflichtet sich, dem
Treugeber innerhalb der gemaB Beitrittserklarung ver-
einbarten Ansparphase eine vortibergehende Zah-
lungsfreistellung im Falle des Eintretens einer der un-
ten genannten Voraussetzungen zu gewahren.

Grunde fur eine mégliche Zahlungsfreistellung sind
Arbeitslosigkeit, Arbeitsunfahigkeit Uber eine unun-
terbrochene Dauer von sechs Wochen hinaus, Mutter-
schutz, Erziehungsurlaub, Wehr-/ Zivildienst oder Auf-
nahme eines Vollzeitstudiums.

Der Gesellschafter hat den schriftlichen Nachweis Gber
das Vorliegen einer der genannten Voraussetzungen
zu erbringen. Eine vorlbergehende Zahlungsfreistel-
lung wird ab dem folgenden Monat, nach dem der
Nachweis erbracht wurde, gewahrt. Der Nachweis
muss mit der entsprechenden Erklarung des Gesell-
schafters per eingeschriebenem Brief an die Treu-
handkommanditistin zugestellt werden. Der Gesell-
schafter ist verpflichtet, nach Ablauf von jeweils sechs
Monaten den Nachweis erneut zu erbringen. Im Falle
der vorlibergehenden Zahlungsfreistellung wird der
Gesellschafter von der Verpflichtung zur Zahlung der
Beteiligungsraten (Monatsbeitréage) solange entbun-
den, wie die Voraussetzungen vorliegen.

Die Ansparphase verlangert sich im Fall der vortber-
gehenden Zahlungsfreistellung um die Zeit, um die ei-
ne Freistellung erfolgt ist. Der Gesellschafter verpflich-
tet sich ausdrucklich, den Wegfall der Zahlungsfrei-
stellungsvoraussetzung der Treuhandkommanditistin
unverzlglich mitzuteilen. Unterlasst der Gesellschafter
diese Mitteilung oder erbringt er einen durch die
Treuhandkommanditistin geforderten Folgenachweis
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nicht, ist die Treuhandkommanditistin zur fristlosen
Kindigung des Treuhandvertrages berechtigt aber
nicht verpflichtet. In diesem Fall erhalt der Gesellschaf-
ter ein Auseinandersetzungsguthaben — nach Wahl
der Fondsgesellschaft nach Abzug von tatsachlich ent-
standenen Kosten oder nach Abzug einer Verwal-
tungspauschale von250 Euro — ausbezahlt und stimmt
den damit verbunden wirtschaftlichen Verlusten be-
reits zum Zeitpunkt der Vertragsunterzeichnung aus-
drucklich zu.

7.1.12 Herabsetzung der zusatzlichen Pflicht-
einlage
Kombisparer haben wahrend der Ansparphase jeder-
zeit ohne Angaben von Griinden die Moglichkeit, ihre
zusatzliche Pflichteinlage auf die bereits geleistete Ein-
lage herabzusetzen (vgl. § 16 des Gesellschaftsvertra-
ges). Sie sollten in diesem Zusammenhang bericksich-
tigen, dass dies zu einer relativ erhdhten Kostenbelas-
tung fuhrt, da diese Kosten auf die urspringliche
Zeichnungssumme berechnet und bezahlt wurden.

7.1.13 Ubertragung von Kommanditanteilen
Jeder Kommanditist und Treugeber ist befugt, jeder-
zeit durch gesonderten Vertrag seinen Gesellschafts-
anteil mit Wirkung jeweils zum Ende eines Jahres zu
Ubertragen oder in sonstiger Weise dariber zu verfa-
gen, soweit dadurch nicht Kommanditanteile unter
dem Betrag der Mindestbeteiligung gemaB § 4 Ziffer
6 des Gesellschaftsvertrages entstehen. Vorausset-
zung fur die Abtretung ist die Zustimmung der Treu-
handkommanditistin, die nur bei Vorliegen eines
wichtigen Grundes verweigert werden darf. Der Uber-
tragende haftet auch nach seinem Ausscheiden wei-
terhin fUr eine etwa ausstehende Kapitaleinlage sowie
die Abwicklungsgebuhr.

7.1.14 Auflésung der Gesellschaft

Die Gesellschaft wird aufgelost, sofern die Gesell-
schafterversammlung dies beschlieBt. Sollten zum
Zeitpunkt der vorgenannten Beendigung noch Beteili-
gungen im Portfolio der Gesellschaft vorhanden sein,
so beschlieBt die Gesellschafterversammlung Gber den
Verkauf der Beteiligungen. Die Abwicklung erfolgt im
Falle der Auflésung der Gesellschaft durch die ge-
schaftsfihrende Kommanditistin, welche zum Liquida-
tor bestellt wird. Im Ubrigen wird auf die Bestimmun-
gen des Gesellschaftsvertrages (vgl. § 20) hingewie-
sen.



7.1.15 Anlageausschuss

Zur Beratung der geschaftsfihrenden Kommanditistin
bei Entscheidungen Gber Investitionen wird ein Anla-
geausschuss gebildet (vgl. § 17 des Gesellschaftsver-
trages). Der Anlageausschuss hat gegentber der ge-
schaftsfihrenden Kommanditistin bezglich der Aus-
wabhl der Investitionen ein Vetorecht. Der Anlageaus-
schuss gibt sich selbst eine Geschaftsordnung. Der
Anlageausschuss soll aus drei Mitgliedern bestehen.
Die Treuhandkommanditistin ist in ihrer Funktion als
Mittelverwendungskontrolleur geborenes Mitglied des
Anlageausschusses.

7.1.16 Merkmale der Kapitalanteile

Zum Prospektaufstellungsdatum halten die Treuhan-
derin und die geschaftsfihrende Kommanditistin je
einen Kommanditanteil an der Beteiligungsgesell-
schaft. Sdmtliche an der Beteiligungsgesellschaft ge
zeichneten Einlagen stehen zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung aus. Mit den Kommanditanteilen der
beiden Grindungsgesellschafter sind die Gesellschaf-
terrechte eines Kommanditisten gemaB Gesellschafts-
vertrag verbunden. Dies sind: Teilnahme an Gesell-
schafterversammlungen, Rede-, Stimm- und Kontroll-
rechte, Beteiligung am Vermdgen und am Ergebnis
des Emittenten, das Recht zur ordentlichen Kindi-
gung und zur Ubertragung der Beteiligung. Die Haft-
summe der Grindungsgesellschafter entspricht der
jeweils gezeichneten Einlage. Die Komplementarin ist
nicht am Kapital des Emittenten beteiligt. Weitere
vom Emittenten auszugebende Anteile sind jeweils
mittelbare Kommanditbeteiligungen, die von der
Treuhandkommanditistin auf Rechnung der Anleger
gehalten werden. Die Mindestzeichnungssumme far
die einzuwerbenden Einlagen betragt € 15.000. Ho-
here Betrage mussen durch 1.000 teilbar sein.

Der Beitritt eines Anlegers zur Beteiligungsgesellschaft
erfolgt mittelbar als Treugeber. Zu diesem Zweck wird
die Treuhandkommanditistin ihre Einlagen und die in
das Handelsregister einzutragende Haftsumme in H6-
he von 1 % der gezeichneten Einlage jeweils auf
Rechnung des Anlegers erhdhen und gleichzeitig den
im Kapitel 9.3 abgedruckten Treuhandvertrag zwi-
schen ihr und dem Anleger abschlieBen. Der Treu-
handvertrag und der Beitritt zur Beteiligungsgesell-
schaft kommen mit der Annahme der Beitrittserkla-
rung durch die Treuhanderin zustande. Jeder Treuge-
ber ist berechtigt, die aus seinem Treugeberanteil ent-
stehenden Rechte, insbesondere die Teilnahme an Ge-
sellschafterversammlungen sowie sein Stimm- und
Rederecht, personlich und unmittelbar auszutben. Im
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Ubrigen steht dem Treugeber gegeniiber der Treu-
handerin ein Weisungsrecht hinsichtlich der Ausibung
von Rechten aus dem Gesellschaftsvertrag zu. Ent-
scheidet sich ein Anleger zu einem Wechsel in die Di-
rektkommanditistenstellung, so wird dieser nament-
lich mit seiner Haftsumme in das Handelsregister ein-
getragen. In diesem Fall erteilt der Anleger der ge-
schaftsfihrenden Kommanditistin auf seine Kosten
eine notariell beglaubigte Vollmacht zur Bewirkung
der Handelsregistereintragung. Seine Kommanditbe-
teiligung wird dann durch die Treuhdnderin im Rah-
men einer Verwaltungstreuhandschaft verwaltet, so-
weit er dem nicht ausdricklich widerspricht.

7.1.17 Von den gesetzlichen Regelungen ab-

weichende Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrages der Beteiligungsgesell-
schaft

Der Gesellschaftsvertrag der Beteiligungsgesellschaft
weicht in den nachstehend aufgezéhlten Bestimmun-
gen von den gesetzlichen Regelungen ab:§§ 4 bis 23
(Gesellschafter / Gesellschaftskapital, Gesellschafter-
konten und Entnahmen, Erbringung der Barleistung
der Treugeber/ Direktgesellschafter, Rechtsstellung der
Treugeber / Haftung, Finanz- und Investitionsplan, Ge-
schaftsfihrung und Vertretung, Gesellschafterver-
sammlung, Jahresabschluss, Informations- und Kon-
trollrechte der Anleger, Beteiligung am Ergebnis und
am Vermogen, Laufende Tatigkeitsvergiitungen, U-
bertragung von Kommanditanteilen, Kiindigung, Her-
absetzung der Pflichteinlage, vortbergehende Zah-
lungsfreistellung, Anlageausschuss, Ausscheiden von
Gesellschaftern / Kindigung, Auseinandersetzungs-
guthaben, Aufloésung der Gesellschaft, Beirat, Daten-
verarbeitungsklausel, Schlussbestimmungen). Wegen
der Einzelheiten wird auf die angegebenen Vorschrif-
ten in dem im Kapitel 9.1 abgedruckten Gesellschafts-
vertrag verwiesen.

7.1.18 Von den gesetzlichen Regelungen ab-

weichende Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrages der personlich haften-
den Gesellschafterin

Sind mehrere Geschaftsfuhrer bestellt, so kann die
Gesellschaft auch durch einen Geschaftsfihrer ge-
meinsam mit einem Prokuristen vertreten werden. Die
Gesellschafterversammlung kann auch bei Vorhan-
densein mehrerer Geschaftsfihrer Alleinvertretungs-
befugnis erteilen. Sie kann Geschaftsfihrer von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreien.



7.2  Treuhandvertrag

Der einzelne Anleger schlieBt mit der vorgesehenen
Treuhandkommanditistin, der AURATOR Treuhand
GmbH, KéIn, einen Treuhandvertrag, der im vollen
Wortlaut in diesem Prospekt abgedruckt ist. Es wird
deswegen jedem einzelnen Anleger empfohlen, vor
seinem Beitritt diesen Vertrag zu lesen und gegebe-
nenfalls einen Rechtsanwalt und/oder Steuerberater
bei zu ziehen. Die Treuhandkommanditistin wird bei
Treugeberkommanditisten in der Weise tatig, dass sie
die Beteiligungen der Treugeberkommanditisten ver-
waltet und fur diese im Handelsregister steht. Die
Treuhandkommanditistin erwirbt im Auftrag des
Treugebers und halt treuhanderisch im eigenen Na-
men aber fir Rechnung des Treugebers als Treuhand-
kommanditistin einen Gesellschaftsanteil an der
Fondsgesellschaft. Die Hohe des Gesellschaftsanteils
bestimmt sich nach dem in der Beitrittserklarung
(Zeichnungsschein) genannten Beteiligungsbetrag oh-
ne Berlcksichtigung des Agios.

Aufgaben und Vollmachten der Treuhandkommandi-
tistin: Die Treuhandkommanditistin wird ftr den Treu-
geber folgende Rechtsgeschéafte und Rechtshandlun-

gen vornehmen, zu deren Durchfiihrung sie der Treu-
geber hiermit beauftragt und bevollmachtigt:

1. Durchfuhrung aller zum wirtschaftlichen Er-
werb und zur Abwicklung der Gesellschaftsbe-
teiligung erforderlichen MaBnahmen.

2. Wirtschaftlicher Beitritt zur Gesellschaft und
Austbung der Mitgliedschaftsrechte des Treu-
gebers als Kommanditist der Gesellschaft, ins-
besondere Ausibung des Stimmrechts sowie
Wahrnehmung der durch den Gesellschaftsver-
trag begriindeten Rechte im Interesse des
Treugebers, soweit der Treugeber diese Rechte
nicht selbst wahrnimmt.

3. Die Treuhandkommanditistin ist nicht verpflich-
tet, die Bonitat der Vertragsparteien, die An-
gemessenheit von Kosten, Honoraren usw. zu
Uberprufen; vielmehr wird er die bereits gefall-
te Investitionsentscheidung des Treugebers
durchfihren und abwickeln.

Die Treuhandkommanditistin wird vom Treugeber von
allen Verbindlichkeiten und Risiken freigestellt, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verwaltung
der treuhanderisch Ubernommenen Gesellschafterbe-
teiligung stehen bzw. entstehen. Insbesondere erfolgt
die Freistellung der Treuhandkommanditistin von allen
Risiken, die aufgrund seiner Beteiligung an der Gesell-
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schaft entstehen. Fur Direktkommanditisten gelten die
Bestimmungen des Treuhandvertrages entsprechend.

Die Treuhandkommanditistin erhalt fur ihre Tatigkeit
in der Platzierungsphase ein einmaliges Honorar von
0,2 % des gezeichneten Kapitals zuzlglich Umsatz-
steuer, soweit eine anfallt und die Fondsgesellschaft
zum Vorsteuerabzug berechtigt ist. Bezlglich der lau-
fenden Vergltung wird auf den nachfolgenden Ab-
schnitt zur laufenden Vergltung verwiesen. Das Ho-
norar der Treuhandkommanditistin entsteht in glei-
cher Héhe sowohl fur Treugeber als auch Direktkom-
manditisten jeweils dann anteilig, wenn ein Kapitalan-
leger eine Beitrittserklarung unterzeichnet hat und die
komplette erste Einzahlungsrate einschlieBlich 5 %
Agio auf den gesamten Beteiligungsbetrag auf dem
Treuhandanderkonto des Mittelverwendungskontrol-
leurs eingegangen ist. Die Vergttung wird sodann in-
nerhalb von zwei Wochen nach Vorliegen der vorste-
hend genannten Voraussetzungen und Rechnungs-
stellung durch die Treuhandkommanditistin fallig und
angewiesen.

Der Treuhandvertrag wird fur die Zeit der Beteiligung
der Treuhandkommanditistin an der Fondsgesellschaft
geschlossen. Der Treuhandvertrag und das Treuhand-
verhaltnis enden spatestens mit dem Abschluss der Li-
quidation der Fondsgesellschaft. Das Treuhandver-
haltnis mit dem betreffenden Treugeber endet, wenn
die Treuhandkommanditistin mit dem fir den betref-
fenden Treugeber treuhanderisch gehaltenen Anteil
aus der Fondsgesellschaft ausscheidet.

Die ordentliche Kiindigung dieses Treuhandvertrages
ist ausgeschlossen. Die Kiindigung aus wichtigem
Grund ist zulassig. Die Rechtsfolgen der vollstandigen
Beendigung des Treuhandverhaltnisses ergeben sich
aus den Bestimmungen des Gesellschaftervertrages
der Fondsgesellschaft.

Die Treuhandkommanditistin hat die ihr Gbertragenen
Aufgaben mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kauf-
mannes und im Interesse des Anlegers auszuiben.
Der Treugeber kann der Treuhandkommanditistin je-
derzeit Weisungen erteilen. Die Haftung der Treu-
handkommanditistin ist auf den Betrag der Komman-
diteinlage, maximal aber auf 1 Mio. Euro begrenzt,
soweit nicht Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit vorlie-
gen. Schadenersatzanspriche hat der Treugeber in-
nerhalb einer Ausschlussfrist von sechs Monaten nach
Kenntniserlangung von dem Schaden gegentber dem
Treuhander schriftlich geltend zu machen. Sie verjah-
ren spatestens nach drei Jahren von dem Zeitpunkt an
gerechnet, in dem der Anspruch entstanden ist.



7.3 Konzeptionsvertrag

Der Fonds hat mit der MIDAS Konzept GmbH einen
Konzeptionsvertrag abgeschlossen. Sie hat die wirt-
schaftliche, rechtliche und steuerliche Fondskonzepti-
on unter Hinzuziehung und Beauftragung entspre-
chender Berufstrager zu entwickeln. Sie Gbernimmt
selbst keine geschitzten Berufsgruppen vorbehalte-
nen Aufgaben (bspw. Rechts- oder Steuerberatung).
Ferner hat sie die Angebotsunterlagen (Prospekt, Bei-
trittserklarung und Beratungsprotokoll) zu erstellen.

Die MIDAS Konzept GmbH ist berechtigt — teilweise
auch verpflichtet (z. B. nach dem Rechtsberatungs-
und Steuerberatungsgesetz) — die Erfullung der Auf-
gaben ganz oder teilweise auf Dritte zu Ubertragen.
Sie erhélt als Vergiitung fir die Ubernahme der vor-
genannten Tatigkeiten ein Honorar in Hohe von ins-
gesamt 2 % des gezeichneten Kapitals zuzlglich Um-
satzsteuer, soweit eine anfallt und die Fondsgesell-
schaft zum Vorsteuerabzug berechtigt ist. Die Vergu-
tung der MIDAS Konzept GmbH entsteht jeweils dann
anteilig, wenn ein Kapitalanleger eine Beitrittserkla-
rung unterzeichnet hat und die komplette erste Ein-
zahlungsrate einschlieBlich 5 % Agio auf den gesam-
ten Beteiligungsbetrag auf dem Treuhandanderkonto
des Mittelverwendungskontrolleurs eingegangen ist.
Die Vergutung wird sodann innerhalb von zwei Wo-
chen nach Vorliegen der vorstehend genannten Vor-
aussetzungen und Rechnungsstellung fallig.

7.4  Marketingvertrag

Der Fonds hat mit der MIDAS Vertriebs GmbH einen
Marketingvertrag abgeschlossen. Die MIDAS Vertriebs
GmbH Ubernimmt die folgenden Aufgaben:

e  Marketing, PR- und Offentlichkeitsarbeit (Organi-
sation und Durchfiihrung von Presse- und Offent-
lichkeitsarbeit);

e Anwerbung geeigneter Vertriebspartner am Fi-
nanzmarkt sowie Vorbereitung und Durchfih-
rung von Veranstaltungen zur Unternehmenspra-
sentation vor Finanzdienstleistern;

e  FUhrung der Provisionsverhandlungen mit Ver-
triebspartnern;

e  Vermittlung und Koordinierung des Kontakts
zwischen den Vertriebspartnern und dem Fonds;

e  Ausbildung zum Vertrieb und Einweisung der
vom Berater ausgewahlten Vertriebspartner;

e  Stetige Kontrolle der Arbeit angeworbener Ver-
triebspartner;
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e Vorbereitung und Durchfihrung regionaler Ver-
triebs- und Schulungsveranstaltungen zur konti-
nuierlichen Motivierung des Vertriebs;

e  Produktion und Druck der Vertriebs- und Marke-
tingunterlagen;

e  Stetige Beobachtung der Versorgung aller am
Vertrieb Beteiligten mit Prospekt-, Zeichnungs-
und Schulungsunterlagen im Rahmen der erfor-
derlichen Materialdistribution.

Die MIDAS Vertriebs GmbH erhalt als Vergltung fur
die Ubernahme der vorgenannten Tatigkeiten ein Ho-
norar in Héhe von insgesamt 3 % des gezeichneten
Kapitals zuzlglich Umsatzsteuer, soweit eine anfallt
und die Fondsgesellschaft zum Vorsteuerabzug be-
rechtigt ist. Die Vergltung der MIDAS Vertriebs
GmbH entsteht jeweils dann anteilig, wenn ein Kapi-
talanleger eine Beitrittserkldrung unterzeichnet hat
und die komplette erste Einzahlungsrate einschlieBlich
5 % Agio auf den gesamten Beteiligungsbetrag auf
dem Treuhandanderkonto des Mittelverwendungs-
kontrolleurs eingegangen ist. Die Vergitung wird so-
dann innerhalb von zwei Wochen nach Vorliegen der
vorstehend genannten Voraussetzungen und Rech-
nungsstellung fallig.

7.5  Vertrag betreffend der Beschaffung von
Eigenkapital
Die Fondsgesellschaft hat mit der MIDAS Vertriebs
GmbH einen Vertrag Uber die Beschaffung von Eigen-
kapital abgeschlossen. Die Fondsgesellschaft Ubertragt
darin der MIDAS Vertriebs GmbH exklusiv die Beschaf-
fung von Beteiligungskapital in Héhe von bis zu 20
Mio. Euro. Die Auftragnehmerin erhalt fur die ver-
tragsgerechte Ubernahme der vorstehend dargestell-
ten Tatigkeit ein Honorar von 7 % des eingeworbe-
nen Kapitals sowie die auf das Beteiligungskapital ins-
gesamt erhobene 5 %-ige Abwicklungsgebihr (Agio)
zuziglich Umsatzsteuer, soweit eine anfallt und die
Fondsgesellschaft zum Vorsteuerabzug berechtigt ist.
Von diesem Honorar abgezogen werden etwaige Ver-
gutungen, die die Fondsgesellschaft direkt an (von der
MIDAS Vertriebs GmbH an die Fondsgesellschaft ver-
mittelte) Vertriebe (auf Basis zwischen der Fondsge-
sellschaft und diesen Vertrieben geschlossenen Ver-
trégen) bezahlt.

Samtliche vorgenannten Anspriche der Auftragneh-
merin entstehen jeweils dann anteilig, wenn ein Kapi-
talanleger eine Beitrittserklarung unterzeichnet hat
und die komplette erste Einzahlungsrate einschlieBlich
5 % Agio auf den gesamten Beteiligungsbetrag auf



dem Treuhandanderkonto des Mittelverwendungs-
kontrolleurs eingegangen ist. Die Provision wird so-
dann innerhalb von zwei Wochen nach Vorliegen vor-
stehend genannter Voraussetzungen und Rechnungs-
stellung durch die Auftragnehmerin féllig und ange-
wiesen.

7.6  Mittelverwendungskontrollvertrag

Die Fondsgesellschaft hat einen Mittelverwendungs-
kontrollvertrag mit der AURATOR Treuhand GmbH
abgeschlossen. Der Mittelverwendungskontrolleur
gibt die Anlegergelder/ Treugebergelder gemal3 den
Freigabebedingungen in § 1 des Mittelverwendungs-
kontrollvertrages auf schriftliche Anforderung durch
die geschéaftsfihrende Kommanditistin frei. Es gehort
nicht zu den Aufgaben des Mittelverwendungskon-
trolleurs, die Komplementarin bzw. die Geschaftsfiih-
rung der Fondsgesellschaft sowie die Zielunternehmen
zu Uberwachen.

Der Mittelverwendungskontrollvertrag ist im vollen
Wortlaut in diesem Prospekt abgedruckt. Es wird je-
dem Anleger empfohlen, vor Zeichnung diesen Mittel-
verwendungskontrollvertrag zu lesen bzw. einen An-
walt oder Steuerberater mit der Prifung dieses Ver-
trages zu beauftragen. Der Mittelverwendungskon-
trolleur erhalt fUr seine Leistungen gemaf Vertrag ein
Gesamthonorar von 0,3 % des gezeichneten Kapitals
zuzlglich Umsatzsteuer, soweit eine anfallt und die
Fondsgesellschaft zum Vorsteuerabzug berechtigt ist.
Samtliche vorgenannten Anspriiche des Mittelver-
wendungskontrolleurs entstehen dann anteilig, wenn
ein Kapitalanleger eine Beitrittserkldarung unterzeich-
net hat und die komplette erste Einzahlungsrate ein-
schlieBlich 5 % Agio auf den gesamten Beteiligungs-
betrag auf dem Treuhandanderkonto des Mittelver-
wendungskontrolleurs eingegangen ist. Die Vergu-
tung wird sodann innerhalb von zwei Wochen nach
Vorliegen der vorstehend genannten Voraussetzungen
und Rechnungsstellung durch den Mittelverwen-
dungskontrolleur selbst bezahlt und angewiesen. In-
soweit ist der Mittelverwendungskontrolleur von

§ 181 BGB befreit.

7.7 Laufende Vergiitungen

7.7.1  Vergitung der geschiaftsfiihrenden

Kommanditistin
Die MIDAS Management AG erhélt fur ihre Geschafts-
flhrungstatigkeit eine laufende monatliche Vergitung
in Hohe von 0,15 % der zum jeweiligen Monatsende
eingezahlten Kommanditeinlagen zuztglich Umsatz-
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steuer, soweit eine anfallt und die Fondsgesellschaft
zum Vorsteuerabzug berechtigt ist.

7.7.2  Laufende Steuerberatung / Jahresab-

schluss
Fur die Erstellung des handels-/ steuerrechtlichen Jah-
resabschlusses, der Buchfiihrung sowie der Erstellung
der Steuererklarungen einschlieBlich Sonderwer-
bungskostenverwaltung der Fondsgesellschaft erhalt
der hierfir vorgesehene Steuerberater ein Honorar
entsprechend der jeweils giltigen GebUhrenverord-
nung.

7.7.3  Haftungsvergiitung der Komplementa-

rin
Die Komplementarin erhalt ab 1. Oktober 2007 eine
monatliche Haftungsvergltung von 1.000 Euro zu-
zlglich Umsatzsteuer, soweit eine anfallt und die
Fondsgesellschaft zum Vorsteuerabzug berechtigt ist.
Die Vergutung ist jeweils zum Monatsende auszuzah-
len.

7.7.4  Anlegerverwaltung sowie Treuhandta-

tigkeit

Die Treuhanderin erhalt fur ihre laufende Tatigkeit ein
Honorar in Héhe von 0,2 % p.a. aus dem gezahlten
Gesellschaftskapital zuzlglich Umsatzsteuer, soweit
eine anfallt und die Fondsgesellschaft zum Vorsteuer-
abzug berechtigt ist. Dieses Honorar ist zeitanteilig in
monatlichen Raten am Ende des jeweiligen Monats
zur Zahlung fallig.

7.7.5 Anlegerbetreuung

Fur die laufende Betreuung der Anleger erhalt die Ver-
triebsgesellschaft, bei der der Anleger Kunde ist und
die Beteiligung gezeichnet hat, ein Honorar von 0,5

% p. a. der gezahlten Kommanditeinlagen zuzuglich
Umsatzsteuer, soweit eine anfallt und die Fondsgesell-
schaft zum Vorsteuerabzug berechtigt ist. Dieses Ho-
norar ist zeitanteilig in monatlichen Zahlungen am
Ende jeden Monats zur Zahlung fallig.

8 Steuerliches Konzept

Dieses Kapitel stellt die wesentlichen Grundlagen der
steuerlichen Konzeption dar. Die nachfolgende Dar-
stellung der steuerlichen Grundlagen bezieht sich auf
die zum Zeitpunkt der Prospektherausgabe geltende
Rechtslage. MaBgeblich fur die nachfolgenden Erlgu-
terungen sind die geltenden Steuergesetze, die verof-
fentlichten Verwaltungsanweisungen und Gerichts-
entscheidungen. Geplante Gesetzesanderungen, nicht
offiziell vertffentlichte Verwaltungsanweisungen und



sonstige nicht verbindliche AuBerungen zum deut-
schen Steuerrecht wurden - sofern nicht ausdrucklich
erwahnt - nicht berlcksichtigt. Durch Anderung der
Steuergesetze, der Verwaltungsauffassung oder der
Entwicklung der Rechtsprechung kénnen sich die
steuerlichen Ergebnisse und damit die Rendite fur den
Anleger verandern.

Am 25. Mai 2007 hat der Bundestag in 3. Lesung das
Gesetz zur Unternehmensteuerreform 2008 beschlos-
sen, am 06. Juli 2007 wurde das Gesetz im Bundesrat
verabschiedet. Danach ergeben sich u. a. folgende
grundlegenden Anderungen:

e Einfihrung einer Abgeltungsteuer ab dem
01.Januar 2009 auf alle privaten Kapitalertrage
und VerauBerungsgewinne in Hohe von 25 %;

e  Festhalten an der Gewerbesteuer;

e Absenken des Unternehmensteuersatzes auf un-
ter 30 %;

e Beglnstigung nicht entnommener Gewinne bei
Personengesellschaften zur Gleichbehandlung mit
Kapitalgesellschaften;

e Gegenfinanzierung der Steuermindereinnahmen
u.a. durch Verbreiterung der Bemessungsgrund-
lage;

e Abdanderung des Halbeinkinfteverfahrens zum
TeileinkUnfteverfahren (40 % Steuerfreiheit)
Demnach sollen bislang - im Privatvermdgen -
steuerfrei behandelte VerauBerungsgewinne
kinftig pauschal besteuert werden, wobei es auf
Haltefristen und AnteilsgréBen nicht mehr an-
kommen soll.

GemaB Mitteilung vom 12.Juni 2007 (Drucksache
16/5590) des Deutschen Bundestages wird zudem
derzeit ein Referentenentwurf fir ein Wagniskapital-
beteiligungsgesetz erarbeitet, das noch in 2008 in
Kraft treten soll. Gleichzeitig soll auch das Gesetz Uber
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften novelliert
werden. Der Kabinettsbeschluss ist fir Herbst oder
Winter 2007 geplant, damit dieses Gesetz im Frihjahr
2008 in Kraft treten kann. Solange der Gesetzentwurf
noch nicht vorliegt, sind konkrete Aussagen zu be-
stimmten Regelungsinhalten und eine Abstimmung
der vertraglichen Grundlagen der Fondsgesellschaft
mit etwaigen kinftigen Vor- oder Nachteilen einer
solchen Gesetzesanderung nicht méglich.

Die Feststellung der Besteuerungsgrundlagen, die
endgliltig regelmaBig erst im Rahmen einer Betriebs-
prifung erfolgen, obliegt der Finanzverwaltung. We-
der ist eine solche Betriebspriifung der Fondsgesell-
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schaft bislang durchgefihrt worden, noch sind die
hier getroffenen Aussagen im Rahmen eines verbindli-
chen Auskunftsverfahrens oder in anderer Weise mit
der Finanzverwaltung abgestimmt. Es kann deshalb
grundsatzlich nicht ausgeschlossen werden, dass die
Finanzverwaltung und/oder Rechtsprechung den
Sachverhalt letztlich abweichend von der folgenden
Darstellung beurteilt.

Es ist vorgesehen, dass Teile der Anleger ihre Einlage-
verpflichtung in monatlichen Zahlungen erbringen;
hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen werden
alle Beteiligungsinteressenten ausdricklich auf Fol-
gendes hingewiesen: Das steuerliche Ergebnis dieser
Beteiligungsgesellschaft wird jahrlich festgestellt. Die
zunehmende Kapitaleinzahlung kann dazu fihren,
dass im Laufe der Einzahlungsphase auch anteilige
Gewinnanteile - soweit sie anfallen - zu versteuern
sein werden, ohne dass zur Begleichung der Steuer-
schulden ein entsprechender Liquiditatszufluss aus der
Beteiligungsgesellschaft erfolgt, weil Anleger in der
Ansparphase Gewinne nur entnehmen ddrfen wenn
und soweit die Summe ihrer Kapitalkonten die Halfte
der vereinbarten Zeichnungssumme Ubersteigt.

Die nachfolgenden Ausfiihrungen kénnen nicht auf
alle denkbaren Einzelfalle sowie auf alle individuellen
Verhaltnisse des Anlegers eingehen. Die Darstellungen
beziehen sich nur auf in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtige Anleger (Hauptwohnsitz in Deutsch-
land) und dort nur auf nattrliche Personen, die ihre
Anteile im Privatvermdgen halten und vollstandig aus
Eigenmitteln finanzieren. Treffen die Annahmen zur
steuerlichen Situation des Anlegers nicht zu, ergeben
sich ggf. abweichende steuerliche Konsequenzen. Es
wird jedem Investor empfohlen, vor einer Anlageent-
scheidung seine personlichen steuerlichen Konse-
guenzen aus der Beteiligung mit seinem steuerlichen
Berater zu erdrtern.

8.1  Allgemeines
Steuerliche Struktur

Die MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG
ist eine Personengesellschaft in der Rechtsform einer
Kommanditgesellschaft. Der Anleger nimmt dort ent-
weder Uber den Treuhander oder direkt die Stellung
eines Kommanditisten - Gesellschafter, dessen Haf-
tung beschrankt ist - ein. GemaB dem Treuhandver-
trag werden Treugeber im Innenverhaltnis hinsichtlich
ihrer wirtschaftlichen Beteiligungsrechte sowie der
Auslbung ihrer Kontroll- und Stimmrechte so gestellt
wie unmittelbar beteiligte Kommanditisten.



Personengesellschaften selbst sind im deutschen Steu-
errecht als solche nicht einkommensteuerpflichtig,
d.h. fur Zwecke der Einkommensteuer kein eigen-
standiges Steuersubjekt. Steuersubjekt sind vielmehr
die einzelnen an den Personengesellschaften beteilig-
ten Anleger als deren Gesellschafter. Diesen werden
die steuerlichen Ergebnisse der einzelnen Gesellschaf-
ten anteilig zugerechnet und auf Gesellschafterebene
unter BerUcksichtigung der persénlichen Merkmale
des jeweiligen Gesellschafters der Einkommensbe-
steuerung unterworfen. Gleichwohl sind Personenge-
sellschaften in der gesamthanderischen Verbunden-
heit ihrer Gesellschafter Subjekte der Einkunftserzie-
lung und Einkunftsermittlung. Hinsichtlich der Be-
stimmung der Einkunftsart und der EinkUnfteerzie-
lungsabsicht wird also bei jedem Anleger auch auf die
Verhéltnisse in den Personengesellschaften abgestellt.

Keine gewerbliche Tatigkeit der Fondsgesell-
schaft

Die steuerliche Konzeption der MIDAS Mittelstands-
fonds Nr. 3 GmbH & Co. KG geht davon aus, dass
keine Einktnfte aus Gewerbebetrieb erzielt, sondern
die Voraussetzungen der privaten Vermégensverwal-
tung erfillt werden. Die Fondsgesellschaft beteiligt
sich an den Zielunternehmen, indem sie direkte Betei-
ligungen oder indirekte Beteiligungen an diesen ein-
geht; die direkten Beteiligungen an Personengesell-
schaften sollen Uber typisch stille Beteiligungen oder
Genussrechte, die Einktnfte aus Kapitalvermogen er-
zielen, erfolgen. KonzeptionsgemaB ist die Beteili-
gungsgesellschaft weder origindr gewerblich tatig
noch handelt es sich um eine gewerblich gepragte
Personengesellschaft.

Zur Abgrenzung der origindr gewerblichen Tatigkeit
von der privaten Vermogensverwaltung sind insbe-
sondere die Kriterien des Schreibens des Bundesminis-
teriums der Finanzen (BMF) vom 16. Dezember 2003
(BStBI. I, 2004, S. 40) ,,Einkommensteuerliche Be-
handlung von Venture Capital und Private Equity
Fonds; Abgrenzung der privaten Vermogensverwal-
tung vom Gewerbebetrieb”, sog. Private Equity-Erlass,
zu beachten. Das BMF-Schreiben spiegelt die Meinung
der Finanzverwaltung Uber die einkommensteuerliche
Behandlung von Venture Capital-Fonds und Private
Equity-Fonds wider, deren Grundsatze auf die Fonds-
gesellschaft Ubertragbar sind. Nach Ansicht des Her-
ausgebers treffen die dort gemachten Annahmen be-
zogen auf die Fondsgesellschaft dahingehend zu, dass
die Voraussetzungen fir eine private Vermogensver-
waltung vorliegen.
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Die gewerbliche Pragung wird dadurch ausgeschlos-
sen, dass die MIDAS Management AG als Kommandi-
tistin zur Geschaftsfiihrung befugt ist. Nach der Vor-
schrift des 8 15 Abs. 3 Nr. 2 EStG gilt die mit Einkinf-
teerzielungsabsicht unternommene Tatigkeit einer
Personengesellschaft als Gewerbebetrieb, wenn — oh-
ne Vorliegen einer originar gewerblichen Tatigkeit —
ausschlieBlich eine oder mehrere Kapitalgesellschaften
personlich haftende Gesellschafter sind und aus-
schlieBlich diese oder Nichtgesellschafter zur Ge-
schaftsfuhrung befugt sind. Diese Voraussetzungen
sind bei der Fondsgesellschaft nicht erfdllt, da eine
Kommanditistin zur Geschaftsfiihrung berufen ist.
Daneben ist die Komplementarin MIDAS Verwaltung
GmbH ausdricklich von der Geschéftsfihrung ausge-
schlossen. Die Tatsache, dass es sich bei der geschafts-
fihrenden Kommanditistin um eine Kapitalgesell-
schaft handelt, fihrt zu keinem anderen Ergebnis.

Nach den zuvor genannten Kriterien ist die MIDAS
Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG damit nicht
als gewerbetreibend anzusehen. Sie wirde jedoch ei-
nen Gewerbebetrieb unterhalten, sofern sie sich an
einer Zielgesellschaft in der Rechtsform einer Perso-
nengesellschaft, die ihrerseits die Kriterien der ge-
werblichen Tatigkeit erfillt, so beteiligen wirde, dass
sie dort wie ein Gesellschafter behandelt wird. Es
wirde dann zur so genannten gewerblichen Infektion
gemaB § 15 Abs. 3 Nr. 1 EStG kommen. In diesem Fall
wurden die gewerblichen Einkunfte der Zielgesell-
schaft, die der Fondsgesellschaft zugerechnet werden,
dazu fihren, dass samtliche Einklinfte der Fondsge-
sellschaft gewerblich infiziert wirden. Entsprechend
wiurde dann ein Anleger ebenfalls Einkiinfte gemali §
15 EStG aus seiner Beteiligung an der MIDAS Mit-
telstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG erzielen.

Die Fondsgesellschaft ist gehalten, die Investitionen
standig auf Gewerblichkeitsrisiken zu Uberprifen. Zur
Vermeidung einer mdglichen gewerblichen Infizierung
der Fondsgesellschaft durch die Beteiligung an einer
gewerblichen Personengesellschaft wird die Fondsge-
sellschaft, wenn solche Beteiligungen eingegangen
werden sollen, eine Kapitalgesellschaft zwischenschal-
ten, um die erforderliche Abschirmwirkung zu erzie-
len. Die Prufung der Gewerblichkeitskriterien einer be-
stehenden oder beabsichtigten Investition ist eine auf
die einzelnen Umsténde abzustellende Prufung, fur
deren Einschatzung keine Garantie der Richtigkeit U-
bernommen werden kann.



8.2 Einkommensteuer
Einkunftsart

Die Einnahmen der Fondsgesellschaft bestehen in ers-
te Linie aus den Ertradgen der eingegangenen Beteili-
gungen an den Zielgesellschaften; hierbei handelt es
sich um EinkUnfte aus Kapitalvermdgen i.S.d. § 20
EStG. Daneben wird die Fondsgesellschaft Zinsein-
nahmen aus der verzinslichen Anlage der Liquiditats-
reserven erzielen. Steuerlich fuhrt der Zufluss bei der
Fondsgesellschaft zum anteiligen Zufluss beim Inves-
tor; eine Thesaurierung auf Ebene der Fondsgesell-
schaft ware steuerlich unbeachtlich. Daneben ist es
moglich, dass der Anleger bei einer VerauBerung sei-
nes Anteils an der Fondsgesellschaft eventuell Ein-
kinfte aus einem privaten VerduBerungsgeschaft
nach den §§ 22, 23 EStG erzielt.

Einkiinfte aus Kapitalvermogen

Die EinkUnfte aus Kapitalvermdgen werden — nach
derzeitigen Recht noch — als Uberschuss der Einnah-
men Uber die Werbungskosten ermittelt. Neben den
Einnahmen und den Werbungskosten, die auf Ebene
der Fondsgesellschaft anfallen, werden noch Wer-
bungskosten der Anleger, die im Zusammenhang mit
der Beteiligung der Fondsgesellschaft stehen (soge-
nannte Sonderwerbungskosten), berlcksichtigt. Hier-
unter fallen z.B. auch Aufwendungen des Anlegers
flr Beraterhonorare, sofern diese nicht nach MaBgabe
des sog. Fondserlasses vom 20.10.2003 als Anschaf-
fungskosten zu behandeln sind. Nach Auffassung der
Finanzverwaltung sind alle Aufwendungen, die auf
den Erwerb der Beteiligung gerichtet sind und wirt-
schaftlich in die Investitionsphase fallen, den Anschaf-
fungskosten zuzuordnen. Gegebenenfalls kommt es
des weiteren zur Anwendung des Halbeinkinftever-
fahrens sowie zum Einbehalt einer Kapitalertragsteu-
er, welche dann auf die Einkommensteuer des jeweili-
gen Anlegers angerechnet wird.

Zinseinnahmen

Die Zinseinnahmen werden mit einer Zinsab-
schlagsteuer von derzeit 30 % belastet, welche im
Verfahren Uber die gesonderte und einheitliche Fest-
stellung der Einkinfte der Gesellschaft durch das Fi-
nanzamt den Wohnsitzfinanzamtern der Anleger mit-
geteilt werden. Die gezahlten Steuerabzugsbetrage
werden dann auf die persénliche Einkommensteuer
der Anleger angerechnet.

Geplante Abgeltungsteuer

Nach den Planen zur Unternehmensteuerreform 2008
werden die Einkinfte aus Kapitalvermdgen ab dem
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01. Januar 2009 mit einer pauschalen Abgeltungsteu-
er von voraussichtlich 25 % (zzgl. Solidaritatszuschlag)
besteuert werden. Daneben ist die Beantragung des
dann ebenfalls zur Einflhrung beabsichtigten Wahl-
veranlagungsverfahrens moglich, wonach die Abgel-
tungsteuer auf die personliche Einkommensteuer an-
gerechnet werden kann. Eine Ausnahme gilt, sofern
die Beteiligung an der Fondsgesellschaft im Betriebs-
vermoégen gehalten wird. Flr diese Investoren gilt
dann das so genannte Teileinktnfteverfahren, wonach
60 % der EinkUnfte steuerpflichtig sind.

Bei der Ermittlung der Einklnfte aus Kapitalvermogen
(im Wesentlichen VerduBerungserldse abzlglich An-
schaffungskosten) ist als Werbungskosten nur ein Be-
trag von 801 Euro (Sparerfreibetrag) abzugsfahig. Der
Abzug der tatsachlichen Werbungskosten soll ausge-
schlossen sein. Eine Kirchensteuer ist nach der geplan-
ten Neuregelung nicht einzubehalten, wenn nicht alle
Beteiligten derselben Religionsgemeinschaft angeho-
ren. Die Regeln sollen ab 1. Januar 2009 gelten.

Privates VerauBerungsgeschaft

VerduBert ein Anleger die Beteiligung an der Fondsge-
sellschaft, so kann dies zu einem privaten VerauBe-
rungsgeschaft fihren. Ein bei der VerduB3erung ent-
stehender Gewinn ist dann steuerpflichtig, wenn der
Anleger seine Anteile an der Fondsgesellschaft oder
diese ihren unmittelbaren Anteil an einem Zielfonds
oder ihre Beteiligung an dem Portfoliounternehmen
innerhalb eines Jahres seit Anschaffung der Beteili-
gung verauBert (§ 23 Abs. 1°S. 4 EStG). Gegebenen-
falls kommt es zur Anwendung des Halbeinktnftever-
fahrens. Auch fur private VerauBerungsgeschafte wird
ab 2009 die Abgeltungsteuer eingefiihrt; das zuvor
Dargelegte gilt entsprechend.

Verlustvortrag /-riicktrag, § 10d EStG

Nach derzeitigen Recht durfen Verluste aus privaten
VerauBerungsgeschaften nur bis zur Héhe des Ge-
winns, den ein Anleger im gleichen Kalenderjahr aus
privaten VerduBerungsgeschaften erzielt hat, ausge-
glichen werden. Sie dirfen nicht nach § 10d EStG ab-
gezogen werden. Ein entsprechender Rucktrag und
Vortrag der Verluste ist unter entsprechender Anwen-
dung des § 10d EStG mdglich, das heiBt, Verluste sind
bis zu einem Betrag von 1 Mio. Euro (zusammenver-
anlagte Ehepaare 2 Mio. Euro) voll abziehbar. Darlber
hinaus ist nur ein Ausgleich bis zu 60 % des 1 Mio.
Euro / 2 Mio. Euro (Einzelveranlagung/ Zusammenver-
anlagung) Ubersteigenden Gesamtbetrags méglich.

Nach den Planen zur Unternehmensteuerreform kén-
nen Verluste aus Kapitaleinktnften kiinftig nicht mehr



mit EinkUnften aus anderen Einkunftsarten ausgegli-
chen werden. Sie dirfen auch nicht nach § 10d EStG
abgezogen werden. Die Verluste mindern jedoch die
EinkUnfte des Anlegers aus Kapitalvermogen in den
Folgejahren. Firr eine Ubergangszeit bis zum Jahr
2013 kénnen auch bestehende Verlustvortrdge nach
§ 23 Abs. 3 Satz 9 und 10 EStG ebenfalls von den
Einktnften aus Kapitalvermogen abgezogen werden.
Verluste aus Kapitalvermdgen, die aus der VerduBe-
rung von Aktien entstehen, dirfen nur mit Gewinnen
aus der VerauBerung von Aktien verrechnet werden.
Der einem Anleger zuzurechnende Verlustvortrag wird
insoweit gesondert festgestellt.

Verlustausgleichsbegrenzung, § 15a EStG

Die an der Fondsgesellschaft beteiligten Anleger un-
terliegen als Kommanditisten der Verlustausgleichsbe-
grenzung des § 15 a EStG. Diese Vorschrift bestimmt,
dass ein Verlustausgleich bzw. -abzug mit anderen
Einktnften insoweit ausgeschlossen ist, als bei be-
schrankt haftenden Gesellschaftern negative Kapital-
konten entstehen oder sich erhéhen. Ein negatives
Kapitalkonto entsteht, wenn die Beteiligungssumme
zzgl. Abwicklungsgebihr durch Verluste sowie Aus-
schuttungen, die héher als die prospektierten Ge-
winnzuweisungen liegen, soweit vermindert wurde,
dass ein negativer Betrag entsteht. Negative Auswir-
kungen durch die Rechtsfolgen des § 15 a EStG er-
wartet die Herausgeberin nicht, da geplant ist, vor-
wiegend mit Eigenkapital zu investieren. Gleichwohl
ist die Entstehung negativer Kapitalkonten wegen des
Blind-Pool-Charakters nicht ausgeschlossen.

Steuerstundungsmodelle, § 15b EStG

Nach Auffassung des Anbieters fallt das vorliegende
Beteiligungsangebot nicht in den Anwendungsbereich
von § 15b EStG, da kein Steuerstundungsmodell im
Sinne dieser Vorschrift gegeben ist. Es sollen keine
steuerlichen Vorteile in Form von negativen Einkinf-
ten aufgrund einer Modellhaften Gestaltung erzielt
werden. Vielmehr ist das Beteiligungsangebot so kon-
zipiert, dass keine steuerlichen Anfangsverluste auf
Ebene des Anlegers generiert werden.

8.3 Umsatzsteuer

Die Tatigkeit der Fondsgesellschaft beschrankt sich auf
den Erwerb und das Halten von Beteiligungen. Dies
begrindet keine nachhaltige gewerbliche Tatigkeit i.
S. d. § 2 Abs. 1 UStG. Die Fondsgesellschaft ist somit
kein Unternehmer im umsatzsteuerlichen Sinn und
kann daher auch die ihr in Rechnung gestellten Vor-
steuerbetrage nicht abziehen. Die Umsatzsteuer stellt
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mithin auf der Ebene der Fondsgesellschaft eine Defi-
nitivbelastung dar.

8.4  Gewerbesteuer

Da die Fondsgesellschaft voraussichtlich keine ge-
werblichen Einkinfte erzielen wird, unterliegt sie nicht
der Gewerbesteuer. Im Falle einer Beteiligung Uber ei-
ne zwischengeschaltete Kapitalgesellschaft unterlie-
gen etwaige Dividenden aus den Zielgesellschaften, 5
% der VerduBerungsgewinne sowie eventuelle Zins-
einktnfte bei der Kapitalgesellschaft nach Abzug der
bei der Kapitalgesellschaft anfallenden laufenden Kos-
ten der Gewerbesteuer.

8.5  Erbschaft / Schenkungsteuer

Die Vererbung - Vermdgensibertragung von Todes
wegen - sowie die Schenkung -
Vermdgensibertragung unter Lebenden - eines An-
teils an der MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH &
Co. KG durch einen Anleger unterliegen grundsatzlich
der Erbschaft- und Schenkungsteuer. Die genaue Ho-
he der Steuer ist von einer Reihe von Faktoren abhan-
gig, maBgeblich vom Steuerwert des Ubertragenen
Vermogens, dem Verwandtschaftsgrad des Beguinstig-
ten zum Erblasser/Schenker sowie den anzusetzenden
Freibetragen. Die Steuersatze liegen zwischen 7 %
und 50 % bezogen auf das erworbene Vermégen. Ob
und ggf. in welcher Hoéhe tatsachlich eine Steuer-
schuld entsteht, kann an dieser Stelle daher nicht be-
urteilt werden

Bezlglich der Bewertung der Fondsanteile differen-
ziert die Finanzverwaltung in einem koordinierten Lan-
dererlass vom 27. Juni 2005 (3-S 3806/51) durch das
Finanzministerium Baden-Wurttemberg zwischen der
direkten Beteiligung und der treuhanderisch gehalte-
nen Beteiligung an einer Fondsgesellschaft. Danach
kommen fir Treugeberkommanditisten, die im Wege
der Schenkung oder Erbschaft Anteile an der Fonds-
gesellschaft Ubertragen, bestimmte bei der Bewertung
vorgesehene Verglnstigungen flr Betriebsvermogen
nicht zur Anwendung. Insoweit ist Gegenstand der
Zuwendung der Herausgabeanspruch des Anlegers
gegen den Treuhander auf RuckUbertragung des
Treugutes. Dieser Herausgabeanspruch ist als Sachleis-
tungsanspruch aus einem gegenseitigen Vertrag mit
dem gemeinen Wert zu bewerten, welcher in der Re-
gel Gber dem nach § 12 ErbStG zu ermittelnden steu-
erlichen Wert liegen dirfte. Dieser ist fur den Direkt-
kommanditisten maBgebend. Bei vorhersehbaren oder
planbaren Anteilsibertragungen sollte daher, sofern
ein Treuhandverhaltnis gegeben ist, der vorherige



Wechsel des Ubertragenden in die Stellung eines Di-
rektkommanditisten geprift werden. Um den indivi-
duellen Verhdltnissen Sorge zu tragen, wird die Hin-
zuziehung eines steuerlichen Beraters im Falle der U-
bertragung ausdricklich empfohlen.

Des Weiteren hat das Bundesverfassungsgericht in ei-
nem Beschluss vom 07. November 2006 (Aktenzei-
chen 1 BvL 10/02) festgestellt, dass das Erbschaftsteu-
errecht in seiner derzeitigen Ausgestaltung gegen den
Gleichheitssatz aus Art. 3 Abs. 1 GG verstéBt und da-
her verfassungswidrig ist. Der Gesetzgeber ist ver-
pflichtet, spatestens bis zum 31. Dezember 2008 eine
Neuregelung zu treffen. Bis zu der Neuregelung ist
das bisherige Recht weiter anwendbar. Eine Neurege-
lung des gesamten Erbschaft- und Schenkungsteuer-
rechts ist daher in Kurze zu erwarten.

8.6  Veranlagungsverfahren

Fur die Feststellung der einem Gesellschafter einer
Personengesellschaft zuzurechnenden und bei seiner
Besteuerung zu berticksichtigenden Gewinnanteile
aus der Gesellschaft ist eine so genannte einheitliche
und gesonderte Feststellung durchzuftihren. Dazu
werden von der Personengesellschaft bei dem fir sie
zustandigen Betriebsstattenfinanzamt jahrlich Ergeb-
nisfeststellungen eingereicht, auf deren Grundlage die
Einkinfte der Gesellschaften veranlagt und festgestellt
werden. Eine endgultige Veranlagung erfolgt ggf. im
Rahmen einer steuerlichen AuBenprifung. Die maB-
geblichen Besteuerungsgrundlagen werden anschlie-
Bend amtsintern dem fir den Gesellschafter zustandi-
gen Finanzamt verbindlich mitgeteilt und von Amts
wegen bei dessen Veranlagung bericksichtigt.
Kommt es zu einer nachtraglichen Anderung der Ver-
anlagung bei der Gesellschaft ist entsprechend von
Amts wegen auch immer die Veranlagung des Gesell-
schafters anzupassen.

Der einzelne Gesellschafter kann weitere Aufwendun-
gen im Hinblick auf seine Beteiligung haben, die als so
genannte Sonderwerbungskosten bezeichnet werden.
Etwaige Sonderwerbungskosten kénnen nur im Rah-
men der gesonderten und einheitlichen Ergebnisfest-
stellung steuerlich geltend gemacht werden; sie sind
jahrlich bis zum 28. Februar fir das jeweils vorange-
gangene Jahr durch den Anleger gegentber der
Treuhandkommanditistin anzuzeigen, andernfalls ge-
hen sie steuerlich “verloren”.
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9 Vertrage

9.1 Gesellschaftsvertrag MIDAS Mittelstands-
fonds Nr. 3 GmbH & Co. KG

Definitionen:

Soweit es der Zusammenhang erlaubt und in den Pa-
ragrafen §§ 1 ff. nicht anders geregelt, haben nach-
stehende Begriffe folgende Bedeutung:

Agio: Zusatzlich zur Einlage ist vom Anleger ein Agio
in Hohe von 5 % des Beteiligungsbetrages zu leisten.

Agiozahlung: Die Agiozahlung betragt 5 % bezogen
auf die Zeichnungssumme und ist gemeinsam mit der
anrechenbaren Einmalzahlung durch den Anleger zu
erbringen.

Anleger: Anleger bezeichnet die Gesamtheit aus
Kommanditisten — auch Direktkommanditisten — und
Treugebern — auch Treugeberkommanditisten — ge-
nannt.

Anrechenbare Einmalzahlung: Die anrechenbare
Einmalzahlung betragt mindestens 15 % der Uber-
nommenen (nur bei Kombieinlage) Kommanditeinlage
(Zeichnungssumme).

Beteiligungsphasen: Die Beteiligung am MIDAS Mit-
telstandsfonds Nr. 3 ist in drei Phasen eingeteilt:

Ansparphase: Zeitraum, innerhalb dessen ein Zeich-
ner des Kombiplans seine Gbernommene Kommandit-
einlage (Beteiligungswert) gemalB Vereinbarung laut
Beitrittserklarung leistet. Die Ansparphase betrdgt
hochstens 15 Jahre (180 Monate). Im Fall von Einmal-
anlegern entfallt die Ansparphase. Fir den Fall, dass
ein Zeichner des Kombiplans seine bereits geleisteten
Zahlungen bis zur Hohe der ibernommenen Kom-
manditeinlage durch eine oder mehrere Einmalzah-
lungen auffullt, verklrzt sich die Ansparphase ent-
sprechend. Innerhalb der Ansparphase sind Entnah-
men oder Verfigungen Uber die Einlage nicht mog-
lich. Gewinnentnahmen sind moglich, sofern und so-
weit die Summe der Kapitalkonten die Hélfte der
Zeichnungssumme Ubersteigt.

Aufbauphase: Die Aufbauphase beginnt nachdem
die ibernommene Kommanditeinlage vollstandig er-
bracht wurde und betragt von diesem Zeitpunkt an
immer 5 Jahre. Innerhalb der Aufbauphase sind Ge-
winnentnahmen mdglich, Entnahmen oder Verfigun-
gen Uber die Einlage jedoch nicht.

Ablaufphase: Nach Beendigung der Aufbauphase
beginnt die Ablaufphase. Wéhrend der Ablaufphase
kann der Gesellschafter (= Anleger) jeweils zum Jah-



resende ganz oder teilweise Uber seine Beteiligung
verfligen und sich diese auszahlen lassen.

Beteiligungswert: GemaB Beitrittserklarung festge-
legter Betrag (= Gbernommene Kommanditeinlage)
mit dem sich der Anleger an der Fondsgesellschaft be-
teiligt. Der Beteiligungswert muss mindestens 15.000
Euro betragen.

Erstbeitrag: Der Erstbeitrag besteht aus der anre-
chenbaren Einmalzahlung zuzlglich der Agiozahlung
(bei Kombieinlage) und betragt damit mindestens 20
% des Zeichnungsbetrages.

§ 1 Firma und Sitz der Gesellschaft
Die Firma der Gesellschaft lautet MIDAS Mittelstands-
fonds Nr. 3 GmbH & Co. KG

Sitz der Gesellschaft ist KoIn.

§ 2 Gegenstand des Unternehmens

1. Gegenstand des Unternehmens ist die direkte oder
indirekte Anlage und Verwaltung von eigenem Ver-
maogen in unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligun-
gen an nicht bérsennotierten Unternehmen im Inland
sowie von offenen oder stillen Gesellschaftsbeteili-
gungen an Personen- oder Kapitalgesellschaften so-
wie eigenkapitaldhnlichen Anlagen jeder Art und da-
mit der Aufbau eines Portfolios. Gegenstand ist ferner
die Anlage eigenen Vermodgens in Geldwerten zum
Zwecke des Liquiditatsmanagements. Co-Investments
sind zuldssig.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschéafte vor-
zunehmen und alle MaBnahmen zu ergreifen, die mit
dem Gegenstand des Unternehmens zusammenhan-
gen oder ihm unmittelbar oder mittelbar forderlich
sind. Sie darf dazu insbesondere Zweigniederlassun-
gen errichten, sich an anderen Unternehmen beteili-
gen, Tochtergesellschaften griinden, Unternehmens-
vertrage abschlieBen und Interessengemeinschaften
eingehen; ebenso darf sie auch Darlehens- und ahnli-
che Verbindlichkeiten eingehen. Die Gesellschaft be-
treibt keine Geschafte, die behordlicher Genehmigung
bedurfen.

§ 3 Dauer / Geschaftsjahr

1. Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit errich-
tet. Uber eine Beendigung entscheidet die Gesell-
schafterversammlung. Sollten zum Zeitpunkt der Be-
endigung der Gesellschaft noch Beteiligungen im
Portfolio der Fondsgesellschaft vorhanden sein, so be-
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schlieBt die Gesellschafterversammlung Uber die Ver-
auBerung der Beteiligungen.

2. Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

§ 4 Gesellschafter / Gesellschaftskapital

1. Komplementarin ist die MIDAS Fonds Verwaltungs-
gesellschaft mbH, eingetragen beim Amtsgericht Kéln
unter HR B 34311 — nachstehend auch Komplementa-
rin genannt. Sie ist am Gesellschaftskapital nicht be-
teiligt.

2. Kommanditisten sind

- die AURATOR Treuhand GmbH, KéIn, eingetragen
beim Amtsgericht KoIn unter HR B 33709, mit einer
Kommanditeinlage von 500 Euro — nachstehend auch
Treuhandkommanditistin genannt

- die MIDAS Management AG, KélIn, eingetragen
beim Amtsgericht KéIn unter HR B 35161, mit einer
Kommanditeinlage von 500 Euro — nachstehend auch
geschaftsfihrende Kommanditistin oder Geschéfts-
flhrerin genannt

3. Die Treuhandkommanditistin ist unter Befreiung
von den Beschrankungen des § 181 BGB berechtigt
und bevollmachtigt, weitere Anleger in die Gesell-
schaft aufzunehmen, bis ein Kommanditkapital von
maximal 20.001.000 Euro erreicht ist. Die Geschafts-
fihrung der Gesellschaft ist berechtigt, die Platzie-
rungsphase durch Erklarung gegeniiber der Komple-
mentarin zu beenden, auch wenn das maximale
Kommanditkapital zu diesem Zeitpunkt noch nicht
eingeworben worden ist. Ein Mindestkapital fur eine
solche vorzeitige SchlieBung wird nicht vereinbart.
Auch wird kein fester Zeitpunkt (Datum) der Fonds-
schlieBung vereinbart.

4. Die Treuhandkommanditistin ist berechtigt, die U-
bernommene Kommanditeinlage zu erbringen bzw.
diese in dem Umfang zu erhéhen, wie Anleger durch
Abschluss von Treuhandvertrdgen sie beauftragen,
Kommanditeinlagen fir diese zu Gbernehmen.

5. Die Aufnahme weiterer Anleger als Treugeber-
kommanditisten sowie die Kapitalbeteiligung bzw. die
Erhéhung der Kapitaleinlage der Treuhandkommandi-
tistin erfolgt durch Unterzeichnung der Beitrittserkla-
rung des Anlegers und Einzahlung der Gbernomme-
nen Kommanditeinlage. Die Treuhandkommanditistin
schafft zunachst im Namen und fur Rechnung der
Treugeber mit deren Kapitaleinzahlung — abzlglich
der Abwicklungsgebuhr (Agio) — das Treugut
(=Gesellschaftsbeteiligung) durch Kapitalerhdhung,
die nach Errichtung des Treugutes dieses der Treu-
handkommanditistin tGbertragen.



6. Die Kapitalanteile der Treugeber sind fest. Sie bil-
den das Gesellschaftskapital. Die Beteiligung eines An-
legers soll mindestens 15.000 Euro betragen. Eine
hohere Beteiligungssumme ist zulassig und soll durch
1.000 glatt teilbar sein.

7. Anleger haben alternativ zur Beteiligung als Treu-
geber auch die Mdéglichkeit, sich direkt an der Gesell-
schaft zu beteiligen (nachfolgend
,Direktkommanditisten’ genannt). Die notwendige
Eintragung der Direktkommanditisten in das Handels-
register erfolgt auf deren Kosten. Diese haben der
Treuhandkommanditistin eine unwiderrufliche und
Uber den Tod hinausgehende, notariell beglaubigte
Handelsregistervollmacht zu allen Anmeldungen zum
Handelsregister, an denen ein Kommanditist mitzu-
wirken hat, zu erteilen. Im Ubrigen gelten die gleichen
Regeln wie fur die Treugeber; die Treuhandkomman-
ditistin verwaltet in diesem Fall die Beteiligung.

8. Die Hafteinlage der Kommanditisten betragt 1 %
der Ubernommenen Kommanditeinlage. Sie ist Be-
standteil der Kommanditeinlage. Die Hafteinlage wird
in das Handelsregister eingetragen. Der Uber die Haft-
einlage hinausgehende Teil der gemaB Betrittserkla-
rung gezeichneten Beteiligung stellt die zusatzliche
Pflichteinlage dar.

9. Die Gesellschafter und die Treugeber sind nicht ge-
hindert, sich auBerhalb der Gesellschaft auf dem Ge-
biet des Gegenstandes der Gesellschaft zu betatigen.
Jeder Gesellschafter kann sich auf eigene Rechnung
an anderen Gesellschaften mit gleichem Gesell-
schaftszweck beteiligen, auch als geschaftsfuhrender
Gesellschafter. Er kann solche Gesellschaften beraten
oder sonst fur sie tatig werden.

§ 5 Gesellschafterkonten und Entnahmen
1. Es werden folgende Konten flr jeden Gesellschaf-
ter gefihrt:

Kapitalkonto 1:  Hafteinlage

1 % der Einlagen machen die Hafteinlage der Anleger
aus (§ 4 Abs. 8S. 1).

Kapitalkonto 2:  zusé&tzliche Pflichteinlage

Die weiteren 99 % der Einlagen machen die zusatzli-
chen Pflichteinlagen aus (§ 4 Abs. 8 S. 1).
Kapitalkonto 3:  Verlustkonto

Auf diesem Konto werden die Verluste gebucht, auch
soweit sie die Kapitalkonten 1 und 2 Ubersteigen.

Nachfolgende Gewinne werden diesem Konto solan-
ge gutgeschrieben, bis dieses Konto wieder ausgegli-
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chen ist. Ein Saldo aus diesem Konto begrindet keine
Nachschussverpflichtung.

Kapitalkonto 4:  Gewinnkonto

Auf diesem Konto werden Gewinne nach dem Aus-
gleich des Verlustkontos (Kapitalkonto 3) unter Be-
rlcksichtigung von Abs. 2 Buchst. b. gebucht.

Verrechnungskonto: Auf diesem Konto werden
alle sonstigen Geschaftsvorfalle im Verhaltnis zum Ge-
sellschafter verbucht. Insbesondere werden hier die
Liquiditatsausschuttungen erfasst, soweit es sie nicht
Kapitalriickzahlungen sind.

Samtliche Gesellschafterkonten sind unverzinslich. Das
Agio wird als gesamthanderisch gebundene Ricklage
erfasst.

2. Entnahmen kénnen von den Gesellschaftern einmal
jéhrlich durch schriftliche Mittelung an die Gesell-
schaft nach folgender MaBBgabe verlangt werden:

- Das Entnahmeverlangen kann nur innerhalb von vier
Wochen nach Feststellung des Jahresabschlusses aus-
gelibt werden;

- Die Entnahmen sind begrenzt auf den positiven Sal-
do aus dem Gewinnkonto (Kapitalkonto 4) und dem
Verrechnungskontos des Gesellschafters, wie sie sich
aus dem zuletzt festgestellten Jahresschluss ergibt;

- Soweit der Gesellschafter ein Entnahmeverlangen
innerhalb der in Buchst. a. genannten Frist nicht an
die Geschaftsfuhrung der Gesellschaft richtet, erhoht
der nicht entnommene Betrag das Kapitalkonto 4
(Gewinnkonto). Die Erhéhung des Kapitalkontos 4 er-
folgt mit dem Betrag, der zur Zeit der Durchfihrung
der Buchung auf dem Verrechnungskonto noch vor-
handen ist. MaBgeblich fur die Zubuchung ist auch
hier der Stand des Verrechnungskontos zur Zeit der
Durchftihrung der Buchung.

- Kombisparer kénnen Entnahmen erst dann vorneh-
men, wenn die Summe ihrer Kapitalkonten 1 und 2
mindestens die Halfte des Zeichnungsbetrages aus-
macht.

- Die Geschéftsfuhrung ist berechtigt, Entnahmever-
langen in ihrem freien Ermessen auszusetzen, wie es
die Liquiditat der Gesellschaft erfordert.

§ 6 Erbringung der Barleistung der Treugeber/
Direktgesellschafter

1. Die Treugeber/ Direktkommanditisten erbringen ih-
re Barleistungen entsprechend den Bestimmungen des
Zeichnungsscheins (Beitrittserklarung) auf das Treu-
handanderkonto des Mittelverwendungskontrolleurs.
Einzahlungen auf das Treuhandanderkonto werden



nicht verzinst. Die monatliche Mindestrate ftr Kombi-
sparer betragt 100 Euro. Hohere Monatsbeitrdge mds-
sen durch 100 glatt teilbar sein. Kombisparer haben
eine anrechenbare Depoteréffnungszahlung
(=anrechenbare Einmalzahlung) zu leisten. Sie betragt
15 % der Gbernommenen Kommanditeinlage. Fur
Einmalanleger, die nicht gleichzeitig einen Kombispar-
vertrag abschlieBen soll die Mindestanlage 15.000 Eu-
ro betragen. Die Fondsgesellschaft ist zur sicherungs-
weisen Abtretung der Einlagenforderungen an Dritte
gegen die Gesellschafter im Rahmen und zur Férde-
rung des Unternehmenszwecks berechtigt.

2. Leistet ein Treugeber/ Direktkommanditist seine
Einzahlung nicht innerhalb der im Zeichnungsschein
(Beitrittserklarung) festgelegten Fristen, so ist die Ge-
sellschaft berechtigt, Zinsen ab Falligkeit in Hohe von
1 % pro Monat in Rechnung zu stellen. Die Zinspflicht
tritt ein, ohne dass es einer Mahnung durch die Ge-
sellschaft bedarf. Die Treuhandkommanditistin ist im
Rahmen des Treuhandvertrages ebenfalls nicht ver-
pflichtet, bei Zahlungsriickstanden des Anlegers/ Di-
rektkommanditisten zu mahnen. Die Gesellschaft ist
unter Befreiung von den Beschrankungen des § 181
BGB berechtigt, den auf den Treugeber entfallenden
Treuhand-Kapitalanteil ganz oder teilweise entspre-
chend herabzusetzen oder Direktkommanditisten aus
der Gesellschaft unter entsprechender Kapitalherab-
setzung auszuschlieBen, wenn der Treugeber/ Direkt-
gesellschafter die gezeichnete Beteiligung zuzlglich
der Abwicklungsgebuhr nicht oder nicht in voller Ho-
he fristgerecht entsprechend der Verpflichtungen des
Zeichnungsscheins erbringt. Einer Fristsetzung mit Ab-
lehnungsandrohung wegen nicht fristgerechter Erful-
lung bedarf es ausdricklich nicht. Die Gesellschaft
kann in diesen Fallen von der Treuhandkommanditis-
tin verlangen, dass diese bei Vorliegen der vorstehen-
den Voraussetzungen von dem mit dem Treugeber/
Direktkommanditist geschlossenen Treuhandvertrag
zurcktritt.

3. Anstelle eines Ausschlusses aus der Gesellschaft ist
die Gesellschaft berechtigt, die Kapitaleinlage des in
Rickstand geratenen Anlegers oder Direktkommandi-
tisten auf den Betrag seiner bereits erbrachten Zah-
lung unter Abzug des herauszurechnenden 5 %-igen
Agios, bezogen auf die reduzierte Kapitaleinlage, her-
abzusetzen. Eine solche Kapitalherabsetzung hat auf
die Dauer der urspriinglich vereinbarten Ansparphase
keinen Einfluss. Im Falle einer Kapitalherabsetzung
wird die zusatzliche Pflichteinlage herabgesetzt, die
Hafteinlage verbleibt unverandert bei 1 % der ur-
sprunglich gezeichneten Beteiligungssumme.
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4. Die im Zusammenhang mit dem Ausscheiden oder
der Kapitalherabsetzung eines Anlegers oder Direkt-
kommanditisten gemaB Ziffer 2. bzw. 3. der Gesell-
schaft entstandenen Kosten, insbesondere aber nicht
abschlieBend flr erneuten Vertrieb oder VerduBerung,
hat der Treugeber oder Direktkommanditist zu tragen
und der Gesellschaft nach Anforderung zu erstatten.
Die Gesellschaft ist berechtigt, fir die vorstehenden
Kosten eine Schadenspauschale in Héhe von 15 %
der gezeichneten Kapitaleinlage, zuziiglich der Ab-
wicklungsgebihr gegentiber dem Treugeber oder Di-
rektkommanditisten geltend zu machen, soweit nicht
der Treugeber oder Direktkommanditist einen gerin-
geren Schaden nachweist. Die Gesellschaft oder die
Treuhandkommanditistin sind insoweit zur Aufrech-
nung mit Zahlungsanspriichen des Anlegers oder Di-
rektkommanditisten berechtigt. Auch bei der Gel-
tendmachung der Schadenpauschale ist die Gesell-
schaft und/oder die Treuhandkommanditistin berech-
tigt, einen weitergehenden Schaden geltend zu ma-
chen.

5. Die Treuhandkommanditistin verpflichtet sich hier-
mit, den neu geschaffenen Gesellschaftsanteil im ei-
genen Namen, aber fir Rechnung der jeweiligen
Treugeber zu verwalten (vgl. Treuhandvertrag). Die
Haftung der Treuhandkommanditistin ist auf die tat-
sachlich von den Treugebern/ Direktgesellschaftern
auf das Gesellschaftskonto geleisteten Zahlungen be-
schrankt.

§ 7 Rechtsstellung der Treugeber / Haftung

1. Die Treuhandkommanditistin tbt ihre Gesellschaf-
terrechte auf Weisung und im Interesse der Treugeber
aus. Sie verwaltet das auf sie Ubertragene Treugut
(Gesellschaftsanteil) fur die Treugeber, mit denen je-
weils ein Treuhandvertrag besteht. Soweit individuell
vorliegende Weisungen des Anlegers an die Treuhan-
derin bestehen, bt die Treuhdnderin ihre Stimmrech-
te entsprechend den vorgegebenen Weisungen aus,
es sei denn, gesellschaftsrechtliche Interessen stehen
dem entgegen. Im Falle einer Interessenkollision zwi-
schen Treugeberinteressen und Gesellschaftsinteres-
sen hat die gesellschaftsrechtliche Treuepflicht Vor-
rang. Die Treuhandkommanditistin verwaltet die Be-
teiligungen der Direktkommanditisten im Wege der
offenen Stellvertretung (8§ 164 ff. BGB).

2. Die Treugeber, deren Beteiligung von der Treu-
handkommanditistin treuhanderisch gehalten wird,
werden von den Gesellschaftern unmittelbar wie di-
rekt beteiligte Gesellschafter mit allen Rechten und
Pflichten behandelt. Dies gilt insbesondere fur die Be-



teiligung am Gesellschaftsvermégen, am Gewinn und
Verlust, an einem etwaigen Auseinandersetzungsgut-
haben, dem Liquidationserlds sowie beziiglich der
Auslbung der Stimmrechte. Die Rechte nach § 164
HGB (Widerspruchsrecht gegen MaBnahmen der Ge-
schaftsfihrung) sowie nach § 166 HGB (Kontrollrecht)
stehen den Treugebern vollinhaltlich zu. Die Treuge-
ber haben volles Stimmrecht in der Gesellschafterver-
sammlung. Die Treugeber werden in diesem Gesell-
schaftsvertrag Kommanditisten gleichgestellt. Die
Treugeber haben somit die ausschlieBliche und defini-
tive Dispositionsbefugnis.

3. Dem Treugeber wird das Recht eingerdumt, an den
Gesellschafterversammlungen personlich teilzuneh-
men oder die Teilnahme einem bevollmachtigten Drit-
ten zu Ubertragen.

4. Die Treuhandkommanditistin fuhrt ein Register, in
dem die jeweiligen Treugeber/ Direktkommanditisten
mit Namen, Vornamen, Anschrift, Gtbernommenem
Kapitalanteil, Einzahlungsstand, gegebenenfalls Fi-
nanzamt und Steuernummer, eingetragen werden.
Der Treugeber/ Direktkommanditist hat Anderungen
vorgenannter Angaben der Treuhandkommanditistin
unverzlglich bekannt zu geben. Gegenuber der Treu-
handkommanditistin und der Gesellschaft gelten le-
diglich die im Treugeberregister eingetragenen Perso-
nen als aus dem Gesellschaftsanteil allein berechtigt
und verpflichtet. Der Nachweis darlber, dass eine an-
dere Person Gesellschafter ist, kann durch Vorlage von
Originalen oder 6ffentlich beglaubigten Abschriften
offentlicher Urkunden erfolgen. In diesem Fall ist die
Treuhanderin nicht verpflichtet, die Berechtigung aus
dem Gesellschaftsanteil zusatzlich gesondert zu pri-
fen. Eintragungen in das Gesellschafterregister wer-
den jeweils mit Wirkung zum Quartalsende vorge-
nommen. Die Treuhanderin ist weder berechtigt noch
verpflichtet, einem Treugeber/ Direktkommanditisten
auf Anfrage die personlichen Daten anderer Treuge-
ber oder Direktkommanditisten offen zu legen.

5. Der Treugeber hat das Recht, von der Treuhand-
kommanditistin jederzeit die Einrdumung der handels-
rechtlichen Kommanditistenstellung zu verlangen und
zwar im Verhaltnis des vom Treugeber gezeichneten
und ein gezahlten Kapitalanteils. Der Treuhandvertrag
setzt sich damit als Verwaltungsvertrag an der Beteili-
gung fort. Fir den Fall der Beendigung des Treuhand-
vertrages - auch im Falle des Ausscheidens der Treu-
handkommanditistin - hat diese Anspruch auf Ersatz
ihrer Auslagen und Freistellung von den fur Rechnung
des Anlegers/ Direktgesellschafters eingegangenen
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Verbindlichkeiten und Anspruch auf anteiliges Hono-
rar. Die Gesellschafter stimmen dieser Regelung zu.

6. Anleger haben im Rahmen des Gesellschaftsver-
haltnisses untereinander sowie im Verhaltnis zu den
Gesellschaftern/ Treugebern nur Vorsatz und grobe
Fahrlassigkeit zu vertreten. Schadenersatzanspriche
der Gesellschafter untereinander und der Treugeber
aus dem Gesellschaftsverhaltnis (auch gegentiber dem
Treuhander) verjghren drei Jahre nach Bekannt wer-
den des haftungsbegriindenden Sachverhalts, soweit
sie nicht kraft Gesetzes oder Rechtsprechung einer
kirzeren Verjahrungsfrist unterliegen. Sie sind inner-
halb einer Ausschlussfrist von sechs Monaten nach
Kenntnis von dem Schaden gegentber dem Verpflich-
teten durch eingeschriebenen Brief geltend zu ma-
chen. Es gilt § 9 des Treuhandvertrages.

§ 8 Finanz- und Investitionsplan

Mittelherkunft

Hafteinlagen 1,0 %
Zusatzliche Pflichteinlagen 99,0 %
Gesamt” 100,0 %
Mittelverwendung

Eigenkapitalbeschaffung” 7,0 %
Marketing” 3,0 %
Konzeption” 2,0 %
Treuhander” 0,2 %
Mittelverwendungskontrolle® 03 %
Investitionen & Liquiditétsreserve” 87.5%
Gesamt 100,0 %

" Das vorgesehene Kommanditkapital betrégt
20.001.000 Euro. 1 % des Kommanditkapitals wird
als Haftsumme in das Handelsregister eingetragen.
Zusatzlich ist ein Agio in Hohe von 5 % der Beteili-
gungssumme zu leisten, welches fir Vertriebskosten
verwendet wird.

? Empfanger sind die MIDAS Vertriebs GmbH oder
von ihr vermittelte Finanzvertriebe.

? Empfanger ist die MIDAS Konzept GmbH.

* Empfénger ist die AURATOR Treuhand GmbH.

¥ 87,5 % der Anlegergelder (ohne Agio) werden ge-
maB Gesellschaftszweck investiert oder im Rahmen
der Liquiditatsreserve vorgehalten.



Die vorgenannten Honorare und Dienstleistungsge-
buhren beziehen sich auf das jeweils gezeichnete Ka-
pital und verstehen sich zuztglich Umsatzsteuer, so-
weit eine anfallt und die Fondsgesellschaft zum Vor-
steuerabzug berechtigt ist. Hinsichtlich der Beteiligung
am Ergebnis (Gewinnvorabanteile, Erlésverteilung
usw.) sowie der laufenden Tatigkeitsvergitungen
(Fondsberatung, Anlageausschuss, Geschaftsfiihrung,
Anlegerverwaltung, Treuhanderin, Steuerberater) vgl.
8§ 13, 14 des Vertrages. Die Gesellschafter billigen
hiermit die vorstehend aufgezeigten Honorarstruktu-
ren und Kosten des Fonds und den Abschluss der
hierfur erforderlichen Vertrége. Die vereinbarten vor-
stehenden Vergutungen entstehen auch fur den Fall,
dass die Gesellschaft in einzelnen Geschaftsjahren
Verluste erwirtschaftet.

§ 9 Geschaftsfiihrung und Vertretung

1. Die personlich haftende Gesellschafterin vertritt die
Gesellschaft allein. Sie hat im Innenverhaltnis bei der
Ausubung ihrer Vertretungsmacht die Anweisungen
der geschéftsfuhrenden Kommanditistin zu beachten
und dieser die erforderlichen Vollmachten zu erteilen.

2. Zur Geschaftsfihrung ist ausschlieBlich die ge-
schaftsfuhrende Kommanditistin berechtigt und ver-
pflichtet. Die Geschéftsfihrungsbefugnis wird der
Komplementarin unwiderruflich entzogen. Die Ge-
schaftsfihrungsbefugnis der geschaftsfihrenden
Kommanditistin erstreckt sich auf die Vornahme aller
Geschaéfte, die zum Ublichen Betrieb der Gesellschaft
gehoren. Der geschaftsfihrenden Kommanditistin ob-
liegen darUber hinaus die ihr in diesem Vertrag aus-
dricklich zugewiesenen weiteren Pflichten.

3. Die geschéftsfuhrende Kommanditistin und die per-
sonlich haftende Gesellschafterin sind berechtigt, un-
beschadet ihrer eigenen Verantwortlichkeit, zur Erful-
lung ihrer Aufgaben Erfullungsgehilfen heranzuzie-
hen. Die personlich haftende Gesellschafterin und ihre
jeweiligen Geschaftsfuhrer sind von den Beschran-
kungen des § 181 BGB befreit. Sie sind berechtigt,
Dritten Vollmachten zum rechtsgeschéftlichen Han-
deln fur die Gesellschaft zu erteilen. Die Bevollmach-
tigten kdnnen ihrerseits von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befreit und berechtigt werden, weitere
Unter- bzw. Nachvollmachten zu erteilen. Die Ge-
schaftsfuhrung erstreckt sich auf die Vornahme aller
Rechtsgeschafte und Rechtshandlungen, die zum bli-
chen Betrieb der Gesellschaft gehéren. Die endgiltige
Investitionsentscheidung tber Investments wird im
Einvernehmen mit dem Anlageausschuss durch die
geschaftsfihrende Kommanditistin getroffen. Der An-
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lageausschuss hat ein Vetorecht gegen die Investiti-
onsentscheidung der geschaftsfihrenden Kommandi-
tistin mit der Folge, dass bei Ausibung des Vetorechts
die Investition nicht durchgefihrt werden kann. Zu
den Aufgaben der Geschaftsfihrung gehort es auch,
die Ausschittungen an die Treugeber und Direkt-
kommanditisten auszubezahlen. Die Geschaftsfihrerin
ist auch verpflichtet, die rlickstandigen Kapitaleinzah-
lungen der Treugeber oder Direktkommanditisten an-
zumahnen. Die Geschaftsfihrung bedarf fur Geschaf-
te, die Uber den Ublichen Betrieb der Gesellschaft hi-
nausgehen, der Zustimmung der Gesellschafterver-
sammlung.

4. Die geschaftsfihrende Kommanditistin ist berech-
tigt, dritten Personen oder Gesellschaftern teilweise
Fondsverwaltungsaufgaben zu tbertragen. Die Kom-
plementarin erteilt der geschaftsfihrenden Komman-
ditistin unwiderruflich Vollmacht zum rechtsgeschaft-
lichen Handeln im Umfang ihrer Geschaftsfiihrungs-
befugnis Uber die Gesellschaft und befreit diese von
den Beschrankungen des § 181 BGB. Die Vollmacht
umfasst auch die Berechtigung der geschaftsfihren-
den Kommanditistin, Dritten Untervollmacht zum
rechtsgeschaftlichen Handeln fir die Gesellschaft zu
erteilen, sowie die Berechtigung der geschaftsfiihren-
den Kommanditistin, Dritte von den Beschrankungen
gemaB § 181 BGB zu befreien.

5. Die Geschaftsfihrung ist berechtigt, den Rucktritt
von Vertragen zu erklaren, die sich auf Beteiligungs-
erwerbe beziehen, sofern in diesen Erwerbsvertragen
Rucktrittsrechte vorgesehen sind.

§ 10 Gesellschafterversammlung

1. Die ordentliche Gesellschafterversammlung soll
einmal jahrlich innerhalb der ersten zehn Monate des
Kalenderjahres stattfinden. Sie soll grundsatzlich im
Wege des schriftlichen oder fernschriftlichen Verfah-
rens durchgefiihrt werden. Die Gesellschafterver-
sammlung kann auch kérperlich durchgefthrt wer-
den. Ort einer korperlich durchzuftihrenden Gesell-
schafterversammlung ist KoéIn. Die geschaftsfiihrende
Kommanditistin und die Treuhandkommanditistin sind
berechtigt, fur die Gesellschafterversammlung einen
anderen Ort festzulegen.

2. AuBerordentliche Gesellschafterversammlungen
finden auf Antrag der Komplementérin oder der ge-
schaftsfihrenden Kommanditistin statt, sofern es das
dringende Interesse der Gesellschaft erfordert oder die
Komplementarin oder geschaftsfihrenden Komman-
ditistin dies fur zweckmaBig halt. AuBerdem ist eine
auBerordentliche Gesellschafterversammlung auf An-



trag von Gesellschaftern oder Treugebern, die mindes-
tens 25 % des Gesellschaftskapitals vertreten, oder
des Beirates einzuberufen. Bei einem derartigen An-
trag muss ein wichtiger Grund vorliegen und der An-
trag muss die Tagesordnung mit Tagungsort und Ta-
gungszeit enthalten. Kommt die geschaftsfiihrende
Kommanditistin dem Antrag auf Einberufung inner-
halb einer Frist von 14 Tagen nicht nach, so kann der
vorgenannte Personenkreis selbst in entsprechender
Form und Frist zur auBerordentlichen Gesellschafter-
versammlung einladen.

3. Die geschéftsfihrende Kommanditistin beruft die
Gesellschafterversammlung schriftlich unter Mitteilung
der Tagesordnung ein. Die Einberufung muss mindes-
tens zwei Wochen vor dem Versammlungstermin an
alle Gesellschafter abgesendet worden sein. Unter
Schriftlichkeit im Sinne dieser Vorschrift wird auch ei-
ne Ladung angesehen, die Uber authentisierte Tele-
transmissionen (E-Mail, Telefax und gleichwertige U-
bermittlungsmaoglichkeiten per verschlisselter Daten-
Ubertragung) erfolgt.

4. Ladungen zur Gesellschafterversammlung gelten als
ordnungsgemaf durchgefihrt, wenn diese den Ge-
sellschaftern und Treugebern an ihre zuletzt der Ge-
sellschaft bekannte Adresse abgesendet wurden. Sie
gelten drei Werktage nach Absendung als zugegan-
gen.

5. Die geschéaftsfuhrende Kommanditistin leitet die
Gesellschafterversammlung. Sie kann sich hierzu eines
Vertreters bedienen. Sie hat durch eine von ihr be-
nannte, geeignete Person ein Protokoll zu fiihren und
unterzeichnen zu lassen. Eine Kopie des Protokolls ist
allen Gesellschaftern zu Ubersenden. Es gilt als inhalt-
lich richtig, wenn nicht innerhalb von vier Wochen
nach Zugang (§10 Abs.4) der geschaftsfihrenden
Kommanditistin ein schriftlicher Widerspruch zuge-
gangen ist. Uber den Widerspruch gegen das Proto-
koll entscheidet die nachste Gesellschafterversamm-
lung; § 10 Abs. 9 bleibt unberthrt.

6. Sind in einer Gesellschafterversammlung nicht
Kommanditisten, die zusammen mehr als 50 % der
Pflichteinlagen auf sich vereinigen, oder nicht die
Komplementarin und die geschaftsfihrende Kom-
manditistin anwesend oder vertreten, so ist unverzig-
lich eine neue Gesellschafterversammlung in gleicher
Form und Frist einzuberufen, die ohne Rucksicht auf
die Zahl der dann anwesenden oder vertretenen Ge-
sellschafter beschlussfahig ist. Hierauf ist in der La-
dung besonders hinzuweisen.

41

7. Das Stimmrecht der Gesellschafter in der Gesell-
schafterversammlung bestimmt sich nach dem Saldo
der Kapitalkonten wie sie sich aus dem zuletzt festge-
stellten Jahresabschluss ergeben. Der Saldo ist auf den
ndchsten glatten Hunderterbetrag abzurunden. Je 100
Euro gewahren eine Stimme.

8. Die Gesellschafter beschlieBen insbesondere Uber
Folgendes:

- Anderung des Gesellschaftsvertrages,

- Feststellung des Jahresabschlusses,

- Auflésung/ Liquidation der Gesellschaft,

- Abberufung der Treuhandkommanditistin,
- Entlastung der Geschaftsfihrung,

- Ausschluss eines Gesellschafters aus wichtigem
Grund,

- andere Gesellschaftsangelegenheiten, die auf die
Tagesordnung gesetzt wurden.

9. Die Unwirksamkeit eines Gesellschafterbeschlusses
kann nur geltend gemacht werden, wenn binnen ei-
ner Ausschlussfrist von einem Monat nach Absendung
des Protokolls bzw. der schriftlichen Mitteilung Klage
auf Feststellung der Unwirksamkeit gegen die Gesell-
schaft erhoben wird. Nach Ablauf der Frist gilt ein e-
ventueller Mangel des Beschlusses als geheilt.

10. Die Treuhandkommanditistin bevollmachtigt die
einzelnen Treugeber, soweit sie ihre Kommanditbetei-
ligung fur diese treuhanderisch halt, sie auf Gesell-
schafterversammlungen und bei sonstigen Gesell-
schafterbeschlissen insoweit zu vertreten und das ihr
insoweit zustehende Stimmrecht auszulben. Fir die
Erteilung von Untervollmachten durch diese Treugeber
gelten die Regelungen des § 12 Abs. 8 Satze 1 bis 3
entsprechend

11. Gesellschafter kénnen sich durch Erteilung einer
schriftlichen Vollmacht vertreten lassen. Die Teilnahme
anderer Personen bedarf der ausdrtcklichen Einwilli-
gung der geschaftsfihrenden Kommanditistin, die
diese insbesondere versagen darf, soweit die Anwe-
senheit eines Dritten in der Gesellschafterversamm-
lung die Interessen der Gesellschaft gefdhrden kénn-
te.

§ 11 Jahresabschluss

1. Von der geschéaftsfihrenden Kommanditistin ist in-
nerhalb der gesetzlichen Fristen nach Abschluss eines
jeden Geschaftsjahres - unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsgemaBer Buchfihrung - der handels-/
steuerrechtliche Jahresabschluss der Gesellschaft an-
zufertigen. Es findet eine Priifung des Jahresabschlus-



ses durch einen Wirtschaftspriifer stattfinden, wobei
die Kosten der Prifung von der Gesellschaft zu Uber-
nehmen sind.

2. Die Anleger nehmen zustimmend zur Kenntnis,
dass die vollstandigen Belege fur die Geltendmachung
von Sonderwerbungskosten (z. B. persénlich getrage-
ne Reisekosten zur Gesellschafterversammlung) je-
weils am 28. Februar, der dem jeweils vorher abge-
schlossenen Kalenderjahr (31. Dezember) folgt, bei
der Treuhandkommanditistin eingegangen sein mus-
sen. Nach Ablauf dieser Frist (28. Februar) kann eine
Berlicksichtigung von Sonderwerbungskosten aus or-
ganisatorischen Griinden nicht mehr erfolgen. Dem
Anleger ist bekannt, dass seitens der Treuhandkom-
manditistin, der Komplementarin, der geschaftsfih-
renden Kommanditistin oder des steuerlichen Beraters
keine gesonderte Aufforderung zur Wahrung dieser
Frist (jeweils 28. Februar) ergeht. Die Beteiligten
kommen ferner (iberein, dass eine Ubersendung von
Kontoausziigen, Belegen oder sonstigen Unterlagen
aus organisatorischen Grinden nur auf ausdrickli-
chen Wunsch und auf Kosten des Gesellschafters/ An-
legers mit dem Jahresabschluss erfolgen kann. Alle fur
die Erstellung der Rechnungslegung erforderlichen
Unterlagen werden bei der Treuhandkommanditistin
aufbewahrt.

§ 12 Informations- und Kontrollrechte der Anle-
ger

1. Die Anleger haben gegentber der geschaftsfih-
renden Kommanditistin ein Auskunftsrecht tUber die
Angelegenheiten der Gesellschaft. Fur die Gewdhrung
der Auskunft ist der geschaftsfihrenden Kommandi-
tistin eine angemessene Frist zu setzen. Nach Ablauf
dieser Frist ist der Anleger berechtigt, auf eigene Kos-
ten die Blcher und Schriften der Gesellschaft einzuse-
hen oder durch eine zur Berufsverschwiegenheit ver-
pflichtete Person einsehen zu lassen.

2. Die gesetzlichen Rechte der Treugeber/ Kommandi-
tisten nach den Vorschriften der §§ 164, 166 HGB
bleiben bestehen. Der Treugeber kann die vorstehen-
den Informations- und Kontrollrechte unmittelbar oh-
ne Einschaltung der Treuhandkommanditistin aus-
Uben.

§ 13 Beteiligung am Ergebnis und am Vermégen
1. Die Beteiligung der Anleger am Ergebnis und am
Vermogen der Gesellschaft bestimmt sich nach dem
Saldo der Kapitalkonten zum jeweiligen 31. Dezember
des vorangegangenen Jahres , soweit in Ziffer 2., 3.
und 4. nichts anderes geregelt ist.
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2. Nach Berticksichtigung aller Aufwendungen, insbe-
sondere der einmaligen (§ 8) und laufenden Téatig-
keitsvergttungen (§ 14) wird das Ergebnis der Gesell-
schaft im Verhaltnis des Saldo der Kapitalkonten zum
jeweiligen 31.12. des vorangegangenen Jahres wie
folgt verteilt.

a) Aus dem Ergebnis wird auf die im ersten Jahr der
Beteiligung erbrachten Einlageraten — bei Einmalzah-
lern auf den gesamten geleisteten Zeichnungsbetrag —
ohne Agio eine Verzinsung in Héhe von 0,5 % je Mo-
nat bezogen auf den Stand der Kapitalkonten 1 und 2
ab dem ersten des Monats, der auf die Einzahlung
folgt bis zur FondsschlieBung gewahrt (Zinseszinsen
werden nicht gewahrt). Die Zinsen sind im Verhaltnis
der Gesellschafter untereinander Aufwand und Ertrag.

b) Nach dem Ergebnisvorab gem. Ziffer a) wird der
Gewinn der Gesellschaft solange nach dem Saldo der
Kapitalkonten zum Schluss des vorangegangenen Jah-
resschlusses unter Abzug der im laufenden Jahr geta-
tigten Entnahmen zueinander verteilt, bis eine Summe
von maximal 8 % bezogen auf das Kommanditkapital
der Gesellschaft verteilt worden ist. Nach dem Aus-
gleich aller Verlustvortrége partizipiert die geschafts-
fihrende Kommanditistin an einem tber 8 % hinaus-
gehenden Gewinn in H6he von 20 % dieses Uber-
schieBenden Gewinnes.

¢) Abweichend von den vorstehenden Regelungen der
Ziffern a) bis b) gilt fur die negativen Ergebnisse der
Jahre bis zur FondsschlieBung, dass den Gesellschaf-
tern - soweit moglich — von den auf die Zeit nach ihrer
Einlageleistung entfallenden Ergebnisse Vorabanteile
zugewiesen werden, bis alle Anleger unabhangig vom
Zeitpunkt ihrer Einlageleistung rechnerisch gemaB
dem Verhaltnis der gezeichneten (und einbezahlten)
Einlagen an den kumulierten Jahresergebnissen betei-
ligt sind.

4. An einem etwaigen Verlust nimmt die geschafts-
fihrende Kommanditistin nicht teil.

5. Die vorstehenden Bestimmungen gelten fur Treu-
geber entsprechend, da sie gesellschaftsrechtlich im
Innenverhaltnis einem Gesellschafter gleichgestellt
sind.

§ 14 Laufende Tatigkeitsvergiitungen
1. Geschaftsfiihrung

Die geschaftsfihrende Kommanditistin, die MIDAS
Management AG, wird die zu treffenden Investitions-
entscheidungen vorbereiten und mit dem Anlageaus-
schuss beraten. Ferner Ubernimmt sie die Betreuung
der Investitionen der Fondsgesellschaft. Sie erhélt eine



laufende monatliche Vergtitung in Hohe von 0,15 %
der zum jeweiligen Monatsende gezahlten Komman-
diteinlagen zuzlglich Umsatzsteuer, soweit eine an-
fallt und die Fondsgesellschaft zum Vorsteuerabzug
berechtigt ist. Die Vergltung ist jeweils zum Monats-
ende auszuzahlen.

2. Anlegerverwaltung sowie Treuhandtatigkeit (Regis-
tertreuhander usw.)

FUr die Treuhandtatigkeit/ Anlegerverwaltung usw.,
erhélt die AURATOR Treuhand ein Honorar von 0,2 %
p. a. der gezahlten Kommanditeinlagen zuzlglich
Umsatzsteuer, soweit eine anfallt und die Fondsgesell-
schaft zum Vorsteuerabzug berechtigt ist. Dieses Ho-
norar ist zeitanteilig in monatlichen Zahlungen am
Ende jeden Monats zur Zahlung fallig. Ferner hat die
AURATOR Treuhand Anspruch auf den Ersatz ihrer
Auslagen.

3. Steuerberatung / Jahresabschluss

Fur die Erstellung des handels-/ steuerrechtlichen Jah-
resabschlusses, der Buchfiihrung sowie der Erstellung
der Steuererklarungen einschlieBlich Sonderwer-
bungskostenverwaltung der Fondsgesellschaft erhalt
der hierflr vorgesehene Steuerberater ein entspre-
chendes Honorar.

4. Beteiligungsgeschaft

Fur anfallende Kosten hinsichtlich Wirtschaftsprifung,
Rechts- und Steuerberatung, Prifung durch Bran-
chenexperten, Maklergeblhren, Fordermittelberater
oder andere Fachleute bei sogenannten Due-
Diligence-Prifungen im Rahmen der einzelnen Investi-
tionen in Zielunternehmen (Targetunternehmen) wird
ein brancheniblicher Betrag inklusive Umsatzsteuer p.
a. aus dem kalkulierten Fondsgesamtaufwand veran-
schlagt. Die Mittel sind bei Rechnungsstellung zur
Zahlung fallig. Werden diese geplanten Mittel fur die
vorgenannten Leistungen nicht vollstandig benétigt,
stehen die Mittel flr Investitionen gemaB Anfall zur
Verflgung.

5. Anlageausschuss

Der Anlageausschuss erhalt kein laufendes Honorar;
es werden lediglich Auslagen und Reisekosten auf
Nachweis erstattet. Uber ein eventuelles Sitzungsgeld
beschlieBt die Gesellschafterversammilung.

6. Komplementarin

Die Komplementarin erhalt ab 1. Oktober 2007. eine
monatliche Haftungsvergltung von 1.000 Euro zu-
zUglich Umsatzsteuer, soweit eine anfallt und die
Fondsgesellschaft zum Vorsteuerabzug berechtigt ist.
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Die Vergutung ist jeweils zum Monatsende auszuzah-
len.

7. Anlegerbetreuung

Fur die laufende Betreuung der Anleger erhalt die Ver-
triebsgesellschaft, bei der der Anleger Kunde ist und
die Beteiligung gezeichnet hat, ein Honorar von 0,5

% p. a. der gezahlten Kommanditeinlagen zuzuglich
Umsatzsteuer, soweit eine anfallt und die Fondsgesell-
schaft zum Vorsteuerabzug berechtigt ist. Dieses Ho-
norar ist zeitanteilig in monatlichen Zahlungen am
Ende jeden Monats zur Zahlung fallig.

§ 15 Ubertragung von Kommanditanteilen

1. Jeder Kommanditist und Treugeber ist befugt, je-
derzeit durch gesonderten Vertrag seinen Gesell-
schaftsanteil mit Wirkung jeweils zum Ende eines Jah-
res zu Ubertragen oder in sonstiger Weise darlber zu
verfligen, soweit dadurch nicht Kommanditanteile un-
ter dem Betrag der Mindestbeteiligung gemaB § 4 Zif-
fer 6 dieses Gesellschaftsvertrages entstehen.

2. Voraussetzung fur die Abtretung ist die Zustim-
mung der Treuhandkommanditistin, die nur bei Vor-
liegen eines wichtigen Grundes verweigert werden
darf. Der Ubertragende haftet auch nach seinem Aus-
scheiden weiterhin fur eine etwa ausstehende Kapi-
taleinlage sowie die Abwicklungsgebuhr.

§ 16 Kiindigung, Herabsetzung der Pflichteinla-
ge, voriibergehende Zahlungsfreistellung

1. Eine Klindigung der Gesellschaft durch einen
Kommanditisten/ Treugeber oder ein sonstiger Austritt
sind erstmals mit Wirkung zum Ende der Aufbauphase
mit einer Frist von 6 Monaten zum Jahresende mog-
lich. Wahrend der Ablaufphase kann jeder Gesell-
schafter das Gesellschaftsverhaltnis mit einer Frist von
6 Monaten zum Jahresende kindigen. Unberdhrt
bleibt das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund.

Lost der Treugeber seinen Treuhandvertrag mit der
Treuhandkommanditistin auf, so ist die Treuhand-
kommanditistin insoweit und entsprechend der Zeich-
nungssumme zur Teillbertragung des Gesellschafts-
anteils auf den Treugeber berechtigt. Die Treuhande-
rin ist im Hinblick auf ihre treuhdnderische Beteiligung
zur fristlosen Teilkiindigung ihrer Beteiligung berech-
tigt, wenn der Treugeber seinen Einzahlungsverpflich-
tungen auf die Kommanditeinlage zuztglich Abwick-
lungsgebihr gemaB Zeichnungsschein (Beitrittserkla-
rung) und Treuhand-/ Gesellschaftsvertrag trotz Mah-
nung durch die geschaftsfihrende Kommanditistin
nicht nachkommt.



Waéhrend der Ansparphase kann ein Treugeber im
Rahmen des Treuhandvertrages seinerseits die Herab-
setzung seiner zusatzlichen Pflichteinlage auf die be-
reits geleistete Einlage gegentber der Treuhandkom-
manditistin erkldren. Eine solche Kapitalherabsetzung
hat auf die Dauer der urspriinglich vereinbarten An-
sparphase keinen Einfluss. Im Falle einer Kapitalherab-
setzung wird die zusatzliche Pflichteinlage herabge-
setzt, die Hafteinlage verbleibt unverandert bei 1 %
der urspriinglich gezeichneten Beteiligungssumme.

2. Eine Kundigung hat nicht die Auflésung der Gesell-
schaft, sondern nur das Ausscheiden des kiindigen-
den Gesellschafters zur Folge.

3. Die Treuhandkommanditistin hat unter Befreiung
von den Beschrankungen des § 181 BGB das Recht,
die treuhanderisch gehaltenen Kapitalanteile in dem
Umfang herabzusetzen, in dem die Treugeber unter
Beachtung der genannten Fristen das Treuhandver-
haltnis geklndigt oder herabgesetzt haben.

4. Vorubergehende Zahlungsfreistellung:

a) Die Treuhandkommanditistin verpflichtet sich, dem
Treugeber innerhalb der gemaB Beitrittserklarung ver-
einbarten Ansparphase eine vortibergehende Zah-
lungsfreistellung im Falle des Eintretens einer der un-
ter b) genannten Voraussetzungen zu gewahren.

b) Griinde fur eine mogliche Zahlungsfreistellung sind
Arbeitslosigkeit, Arbeitsunfahigkeit Uber eine unun-
terbrochene Dauer von sechs Wochen hinaus, Mutter-
schutz, Erziehungsurlaub, Wehr-/ Zivildienst oder Auf-
nahme eines Vollzeitstudiums.

¢) Der Gesellschafter hat den schriftlichen Nachweis
Uber das Vorliegen einer der in b) genannten Voraus-
setzungen zu erbringen.

d) Eine vorUbergehende Zahlungsfreistellung wird ab
dem folgenden Monat, nach dem der Nachweis er-
bracht wurde, gewahrt. Der Nachweis muss mit der
entsprechenden Erklarung des Gesellschafters per
eingeschriebenem Brief an die Treuhandkommanditis-
tin zugestellt werden. Der Gesellschafter ist verpflich-
tet, nach Ablauf von jeweils sechs Monaten den
Nachweis erneut zu erbringen.

e) Im Falle der vortibergehenden Zahlungsfreistellung
wird der Gesellschafter von der Verpflichtung zur Zah-
lung der Beteiligungsraten (Monatsbeitrdge) solange
entbunden, wie die Voraussetzungen nach b) vorlie-
gen.

f) Die Ansparphase verlangert sich im Fall der vori-
bergehenden Zahlungsfreistellung um die Zeit, um die
eine Freistellung erfolgt ist.
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g) Der Gesellschafter verpflichtet sich ausdriicklich,
den Wegfall der Zahlungsfreistellungsvoraussetzung
der Treuhandkommanditistin unverziglich mitzutei-
len. Unterlasst der Gesellschafter diese Mitteilung o-
der erbringt er einen durch die Treuhandkommanditis-
tin geforderten Folgenachweis nicht, ist die Treuhand-
kommanditistin zur fristlosen Kiindigung des Treu-
handvertrages berechtigt aber nicht verpflichtet. In
diesem Fall erhalt der Gesellschafter ein Auseinander-
setzungsguthaben -nach Wahl der Treuhandkom-
manditistin nach Abzug von tatsachlich entstandenen
Kosten oder nach Abzug einer Verwaltungspauschale
von 250 Euro - ausbezahlt und stimmt den damit ver-
bunden wirtschaftlichen Verlusten bereits zum Zeit-
punkt der Vertragsunterzeichnung ausdricklich zu.

§ 17 Anlageausschuss

1. Zur Beratung der geschaftsfiihrenden Kommandi-
tistin bei Entscheidungen Uber Investitionen wird ein
Anlageausschuss gebildet. Der Anlageausschuss be-
steht aus drei Mitgliedern. Die Treuhandkommanditis-
tin ist in ihrer Funktion als Mittelverwendungskontrol-
leur geborenes Mitglied des Anlageausschusses.

2. Die beiden anderen Mitglieder des Anlageaus-
schusses werden jeweils fur drei Jahre auf Vorschlag
der geschéftsfihrenden Kommanditistin durch die
Gesellschafterversammlung gewahlt. Wiederwahl ist
zuldssig.

3. Der Anlageausschuss gibt sich selbst eine Ge-
schaftsordnung.

4. Der Anlageausschuss hat ein Vetorecht gegen die
Investitionsentscheidung Uber Investitionen der ge-
schaftsfihrenden Kommanditistin mit der Folge, dass
bei Austibung des Vetorechts die Investition nicht
durchgefiihrt werden kann. Der Anlageausschuss ist
berechtigt, sich von der geschéaftsfiihrenden Kom-
manditistin laufend Gber die einzelnen Geschaftsfiih-
rungsangelegenheiten informieren zu lassen. Er ist be-
rechtigt, von einer zur Berufsverschwiegenheit ver-
pflichteten Person die Geschaftsblcher der Fondsge-
sellschaft einsehen zu lassen.

§ 18 Ausscheiden von Gesellschaftern / Kiindi-
gung

1. Ein Gesellschafter oder ein Treugeber scheidet aus
der Gesellschaft aus, wenn

a) ihm oder von ihm das Gesellschaftsverhaltnis aus
wichtigem Grund gekindigt wird, mit Wirksamwer-
den der Kindigungserklarung bzw. der Ausschlusser-
kldrung der Gesellschaft,



b) Uber sein Vermogen das Insolvenzverfahren eroff-

net wird, die Eréffnung des Insolvenzverfahrens man-
gels Masse abgelehnt wird oder sein Gesellschaftsan-
teil von einem Gldubiger gepféndet und die Vollstre-

ckungsmaBnahmen nicht innerhalb von zwei Mona-

ten aufgehoben werden, sofern die geschaftsfiihren-
de Kommanditistin dies verlangt,

¢) er seinen Einzahlungsverpflichtungen nicht nach-
kommt und gemaB den Bestimmungen dieses Gesell-
schaftsvertrages aus der Gesellschaft ausgeschlossen
wird.

d) er das Gesellschaftsverhaltnis innerhalb der Ablauf-
phase gemaB § 16 Nr. 1 ordentlich und vollstandig
kindigt.

2. Durch das Ausscheiden eines Kommanditisten wird
die Gesellschaft nicht aufgeldst, sondern von den
verbleibenden Gesellschaftern unter der bisherigen
Firma fortgefuhrt.

3. Scheidet die Komplementarin aus der Gesellschaft
aus, wird die Gesellschaft nicht aufgel6st, sondern mit
den verbleibenden Gesellschaftern fortgesetzt. Die
Gesellschafter verpflichten sich zum Zeitpunkt des
Ausscheidens der Komplementarin, einen Dritten zu
benennen bzw. neu zu grinden, um diesem die Stel-
lung als Komplementar einzuraumen. Die Komple-
mentarin kann aus der Gesellschaft erst ausscheiden,
wenn ein Nachfolger eingetreten ist.

4. Bei Ausscheiden der Treuhandkommanditistin kén-
nen die Treugeber einen neuen Treuhandkommandi-
tisten wahlen. Die Gesellschaft wird dann mit dem
neu gewahlten Treuhandkommanditisten fortgesetzt.
Dabei gehen im Wege der Sonderrechtsnachfolge alle
Rechte und Pflichten der ausgeschiedenen Treuhand-
kommanditistin unter Ausschluss der Auseinanderset-
zung auf den neuen Treuhandkommanditisten Gber.
Die Treugeber kénnen jedoch auch beschlieBen, dass
sie direkt in das Handelsregister eingetragen werden.
Die damit verbundenen Kosten haben die Treugeber —
jeder fur sich — zu tragen.

5. Eine Kundigung durch einen Pfandungsglaubiger
(Privatglaubiger) eines Gesellschafters fuhrt nicht zur
Auflésung der Gesellschaft, diese wird von den Ubri-
gen Gesellschaftern fortgefuhrt.

6. Verstirbt ein Treugeber/ Kommanditist, so geht die
Beteiligung auf seine Erben oder Vermachtnisnehmer
Uber und wird mit diesen fortgesetzt. Die Erben mdis-
sen sich durch Vorlage eines Erbscheins legitimieren.

7. Mehrere Erben dirfen ihre Gesellschaftsrechte nur
durch einen gemeinsamen schriftlich bevollmachtigten
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Vertreter austiben, sofern es sich nicht um BeschlUsse
Uber die Anderung oder Erganzung des Gesellschafts-
vertrages handelt. Solange ein gemeinsamer Vertreter
nicht bestellt ist oder die Legitimation des oder der
Erben nicht erfolgt ist, ruhen die Rechte aus der Ge-
sellschaftsbeteiligung.

§ 19 Auseinandersetzungsguthaben

1. Der ausscheidende Gesellschafter hat Anspruch auf
ein anteiliges Auseinandersetzungsguthaben. Der An-
teil des ausscheidenden Gesellschafters bemisst sich
aus dem Verhaltnis seiner Kapitalkonten 1 bis 4 zur
Summe aller anderen Kapitalkonten 1 bis 4.

2. Das Auseinandersetzungsguthaben einschlieBlich
der stillen Reserven berechnet sich nach dem Wert des
Gesellschaftsanteils, der auf den Tag des vorangegan-
genen Jahresabschlusses zu ermitteln ist. Zur Ermitt-
lung ist im Zweifel auf den Tag des vollkommenen
oder teilweisen Ausscheidens eine Auseinanderset-
zungsbilanz zu erstellen. Ein etwaiger gewerbesteuer-
licher Nachteil der Gesellschaft begrtindet durch das
Ausscheiden ist vom ausscheidenden Gesellschafter
auszugleichen. An schwebenden Geschaften nimmt
der Ausscheidende nicht teil. Ist ein ausscheidender
Gesellschafter mit dem Ergebnis der Ermittlung zur
Hohe des Auseinandersetzungsguthabens nicht ein-
verstanden, kann er dieses auf eigene Kosten durch
einen Wirtschaftsprifer Uberprifen lassen. Ist die Ge-
sellschaft ihrerseits nicht mit dem Ergebnis des Wirt-
schaftsprifers einverstanden, so hat sie das Recht, auf
ihre Kosten einen von der Handelskammer Ké&In zu
benennenden Sachverstandigen zur Wertermittlung
zu beauftragen. Diesem darf das Ergebnis des ersten
Gutachtens des Wirtschaftsprifers nicht vorgelegt
werden. Stimmen die Ergebnisse der beiden Gutach-
ten nicht Uberein, so gilt das arithmetische Mittel der
beiden Ergebnisse als anzusetzender Wert.

3. Das Auseinandersetzungsguthaben ist sechs Mona-
te nach Ausscheiden des Gesellschafters zur Zahlung
fallig. Bei der Auszahlung von Auseinandersetzungs-
guthaben ist jedoch Rucksicht auf die Liquiditatslage
der Gesellschaft zu nehmen, so dass die Gesellschaft
Uber ausreichende Liquiditat verfugt, um ihre Aufga-
ben nach dem vorgegebenen Gesellschaftszweck er-
fallen zu kdnnen. Soweit ausreichende Liquiditat bei
der Gesellschaft nicht vorhanden ist, wird das Ausei-
nandersetzungsguthaben durch den Treugeber/ Ge-
sellschafter bis zum Vorliegen der notwendigen Liqui-
ditat der Gesellschaft zinslos gestundet. Eine raten-
weise Auszahlung des Auseinandersetzungsgutha-
bens ist moglich.



4. Ausscheidende Anleger kdnnen keine Sicherstel-
lung des Auseinandersetzungsguthabens verlangen.
Sie haben keinen Anspruch auf Freistellung von Ge-
schaftsverbindlichkeiten.

5. Sollte ein Gesellschafter aus der Gesellschaft des-
wegen ausgeschlossen worden sein/ ausscheiden, weil
er keine Einzahlungen erbracht hat, erhédlt er kein
Auseinandersetzungsguthaben.

§ 20 Auflésung der Gesellschaft

1. Die Gesellschaft wird aufgelost, sofern die Gesell-
schafterversammlung dies beschlieBt. Sollten zum
Zeitpunkt der vorgenannten Beendigung noch Beteili-
gungen im Portfolio der Gesellschaft vorhanden sein,
so beschlieBt die Gesellschafterversammlung Gber den
Verkauf der Beteiligungen. Die Abwicklung erfolgt im
Falle der Auflésung der Gesellschaft durch die ge-
schaftsfuhrende Kommanditistin, welche zur Liquida-
torin bestellt wird.

2. Die Liquidatorin hat das Gesellschaftsvermogen
bestmdglich zu verwerten, samtliche Forderungen der
Gesellschaft einzuziehen und den Verwertungserlos
nach Begleichung der Verbindlichkeiten der Gesell-
schaft an die Gesellschafter im Verhaltnis ihrer festen
Kapitaleinlagen zu verteilen.

§ 21 Beirat

Die Gesellschafterversammlung kann die Errichtung
eines Beirates beschlieBen. Sollte ein entsprechender
Beschluss gefasst werden, so gilt Folgendes:

1. Der Beirat kann die geschaftsfihrende Kommandi-
tistin beraten und unterstitzen. Der Beirat besteht aus
drei Mitgliedern, von denen ein Mitglied Grindungs-
gesellschafter sein muss oder von diesem entsandt
sein muss. Die restlichen beiden Mitglieder werden
von der Gesellschafterversammlung gewahlt.

2. Die Beiratsmitglieder werden fir drei Jahre ge-
wahlt. Eine Wiederwahl ist zuldssig.

3. Der Beirat gibt sich eine Geschaftsordnung. Er ist
berechtigt, von der Geschaftsfiihrung Bericht Gber
einzelne Geschaftsfihrungsangelegenheiten, insbe-
sondere Investitionsentscheidungen in Zielunterneh-
men zu verlangen; er ist jedoch nicht berechtigt, der
geschaftsfihrenden Kommanditistin bzw. der Kom-
plementarin Weisungen zu erteilen.

4. Scheidet ein Beiratsmitglied vor Zuwahl eines ande-
ren Beiratsmitglieds aus, ist der Beirat auch ohne das
ausscheidende Mitglied ordnungsgemal besetzt.

5. Die Beiratsmitglieder haben Anspruch auf Ersatz ih-
rer Auslagen, die im Zusammenhang mit Beiratssit-
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zungen entstehen. Uber die Hohe des Auslagensatzes
und ein eventuelles Sitzungsgeld entscheidet die Ge-
sellschafterversammlung.

§ 22 Datenverarbeitungsklausel

1. Der Gesellschafter willigt ein, dass die Treuhand-
kommanditistin und die geschéaftsfihrende Komman-
ditistin die von ihm auf dem Zeichnungsschein zur Be-
grindung der Beteiligung angegebenen personenbe-
zogenen Daten sowie die wahrend der Dauer und mit
der Beendigung der Beteiligung anfallenden Daten e-
lektronisch verarbeitet.

2. Die Datenverarbeitung geschieht unter Beachtung
der einschlagigen Datenschutzgesetze und erfolgt, um
die Verwaltung der Kommanditgesellschaft, insbeson-
dere die Kontenfiihrung, die Buchhaltung und den
Schriftverkehr mit den Kommanditisten zu ermagli-
chen.

3. Die Treuhandkommanditistin oder die geschafts-
fihrende Kommanditistin Ubermitteln diese Daten nur
an die zur Verwaltung der Gesellschaft beauftragten
Unternehmen. Eine Weitergabe dieser Daten an die
anderen Gesellschafter ist nicht gestattet.

§ 23 Schlussbestimmungen

1. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages — auch nur
teilweise — unwirksam oder nichtig sein oder werden,
so wird die Giiltigkeit dieses Vertrages im Ubrigen
hiervon nicht berthrt. Die Gesellschafter sind vielmehr
verpflichtet, durch eine Vereinbarung eine unwirksa-
me bzw. nichtige Bestimmung durch eine solche zu
ersetzen, die in gesetzlich zulassiger Weise wirtschaft-
lich der unwirksamen Bestimmung am ndchsten
kommt. Gleiches gilt fir den Fall von Vertragsltcken.

2. Erfullungsort und Gerichtsstand fur samtliche Strei-
tigkeiten aus diesem Vertrag sowie Uber das Zustan-
dekommen dieses Vertrages ist der Sitz der Gesell-
schaft, soweit dies gesetzlich zuldssig vereinbart wer-
den kann. Es gilt deutsches Recht, jedoch ohne die
Verweisungen auf ausldndisches Recht.

3. Die Gesellschaft tragt die Kosten aus diesem Ver-
trag.



4. Mindliche Nebenabreden sind nicht getroffen. An-
derungen und Erganzungen dieses Vertrages kdnnen
nur durch einen entsprechenden Gesellschafterbe-
schluss erfolgen.

K&ln, den 28. August 2007

Dr. Axel Bauer
(MIDAS Fonds Verwaltungsgesellschaft mbH)

Dr. Axel Bauer
(MIDAS Management AG)

Sven Rappenhoner
(AURATOR Treuhand GmbH)

9.2 Managementvertrag

zwischen der MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH &
Co. KG - nachfolgend auch ,,Fonds” genannt - und
der MIDAS Management AG - nachfolgend auch
.MIDAS AG" genannt -

§ 1 Aufgaben der MIDAS Management AG
Die MIDAS AG verpflichtet sich gegentiber dem Fonds
folgende Geschéfte zu Ubernehmen:

1. Suche nach geeigneten Beteiligungsunternehmen
und Investitionsmdglichkeiten.

2. Durchfuhrung oder Beauftragung einer Due-
Diligence-Prufung hinsichtlich dieser zu findenden
einzelnen Beteiligungsunternehmen, falls nicht bereits
erfolgt.

3. Abklarung der rechtlichen und steuerlichen Rah-
menbedingungen der Beteiligung unter Zuziehung
von Rechtsanwalten, Wirtschaftsprifern und Steuer-
beratern.

4. Vorbereitung der Vertragsverhandlungen und Fih-
ren dieser Verhandlungen einschlieBlich der Vorberei-
tung unterschriftsreifer Vertragsentwdrfe unter Ab-
stimmung mit dem Anlageausschuss.

5. Konzeption einer Portfoliostruktur, die den im E-
missionsprospekt des Fonds dargestellten wirtschaftli-
chen Zielen entspricht.

6. Laufende Betreuung der eingegangenen Investitio-
nen.

7. Vertretung des Fonds in den Aufsichtsgremien und
Gesellschafterversammlungen der Beteiligungsunter-
nehmen.
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8. Konzeption geeigneter Finanzierungsmodelle fur
die Strukturierung der Beteiligung an Zielunterneh-
men.

9. Die MIDAS AG ist berechtigt, sich bei ihrer Tatigkeit
Subdienstleistern zu bedienen.

§ 2 Berichtspflicht

Die MIDAS AG ist verpflichtet, mindestens jahrlich o-
der auf Anforderung dem Fonds oder Anlageaus-
schuss einen Bericht tber ihre Aufgabenerfillung zu
Ubermitteln.

§ 3 Wettbewerbsverbot

Die MIDAS AG unterliegt gegenlber dem Fonds kei-
nem Wettbewerbsverbot. Die MIDAS AG ist unab-
hangig von diesem Vertrag berechtigt, im eigenen
Namen und fir eigene Rechnung Investitionen in an-
dere oder die selben Zielunternehmen zu tatigen.

§ 4 Vergiitung

Fur die Erfillung der in § 1 aufgeflhrten Aufgaben
erhalt die MIDAS AG eine monatliche Vergutung in
Hohe von 0,15 % der gezahlten Kommanditeinlagen.
Die Vergutungen sind jeweils monatlich zur Zahlung
fallig. Sofern die Vergutung der gesetzlichen Umsatz-
steuer unterliegt und die Fondsgesellschaft zum Vor-
steuerabzug berechtigt ist, ist die Umsatzsteuer zu-
satzlich zu bezahlen.

§ 5 Haftung

Die MIDAS AG ist verpflichtet, ihre Aufgaben mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes zu erfullen,
die dieser in eigenen Sachen anwenden wiirde. Die
MIDAS AG haftet jedoch weder fur den Erfolg der
dem Fonds empfohlenen Beteiligungsunternehmen
noch flr einen erfolgreichen Exit aus den Beteili-
gungsunternehmen bzw. Investitionen. Die MIDAS AG
haftet nur fir grob fahrlassiges und vorsatzliches Han-
deln.

§ 6 Laufzeit des Beratungsvertrages

Der Beratungsvertrag beginnt mit der Griindung der
Fonds-KG und ist fest fur die Dauer der Fonds-KG ab-
geschlossen. Er kann bis dahin von der MIDAS AG nur
aus wichtigem Grund gekundigt werden. Von der
Fondsgesellschaft kann der Vertrag jederzeit mit einer
Frist von 6 Monaten zum Ende des Kalenderjahres ge-
kiindigt werden.



§ 7 Verschwiegenheit

Die MIDAS AG verpflichtet sich, tGber alle ihr in Zu-
sammenhang mit ihrer nach § 1 Gbernommenen Ge-
schaftsbesorgung bekannt gewordenen und bekannt
werdenden geschaftlichen oder betrieblichen Angele-
genheiten des Fonds oder von untersuchten Zielun-
ternehmen auch Uber das Ende dieses Beratungsver-
trages hinaus Stillschweigen zu bewahren und solche
Informationen nicht zweckwidrig zu verwenden.

§ 8 Schlussbestimmungen

1. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam
sein oder werden, so wird die Gultigkeit des Vertrages
im Ubrigen hiervon nicht beriihrt. Die Vertragspartei-
en sind vielmehr verpflichtet, durch eine Vereinbarung
eine unwirksame Bestimmung durch eine solche Be-
stimmung zu ersetzen, die in gesetzlich zulassiger
Weise wirtschaftlich der unwirksamen Bestimmung
am nachsten kommt. Gleiches gilt fir den Fall von
Vertragslicken.

2. Erfullungsort und Gerichtsstand fur samtliche Strei-
tigkeiten aus diesem Vertrag, sowie Uber das Zustan-

dekommen dieses Vertrages ist Kéln, soweit dies ge-

setzlich zuldssig vereinbart werden kann.

3. Miindliche Nebenabreden zu diesem Vertrag wur-
den nicht getroffen. Anderungen oder Ergénzungen
dieses Vertrages bedurfen zu ihrer Wirksamkeit der
Schriftform. Dies gilt auch bei einem Verzicht auf die
Schriftformklausel.

9.3  Treuhandvertrag

Mit Beitrittserklarung (Zeichnungsschein) zu dem
Fonds MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co.
KG hat/ haben die dort genannte(n) Person(en) - im
folgenden , Treugeber” genannt - der AURATOR
Treuhand GmbH, Else-Lang-Str. 1, 50858 KéIn - im
folgenden , Treuhdnder” oder , Treuhandkommandi-
tist” genannt - den Abschluss des nachstehenden
Treuhandvertrages angeboten.

Die Treuhandkommanditistin weist ausdricklich dar-
auf hin, dass er lediglich bei Treugeberkommanditis-
ten als Verwaltungstreuhander in der Weise tatig
wird, dass er die Beteiligungen der Treugeberkom-
manditisten im Handelsregister verwaltet und far die-
se im Handelsregister steht. Finanzielle Dispositionen
Uber die Anlegergelder werden durch den Treuhander
nicht durchgeflhrt. Diese Aufgaben obliegen der
AURATOR Treuhandgesellschaft als Mittelverwen-
dungskontrolleur. Fur Direktkommanditisten gilt die-
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ser Vertrag entsprechend als Verwaltungsvertrag, so-
fern nachstehend nichts anderes vereinbart ist.

Der Treugeber halt sich an das Treuhandvertragsan-
gebot fur die Dauer von sechs Wochen seit Unter-
zeichnung der Beitrittserklarung gebunden. Nach Ab-
lauf dieser Frist soll das Treuhandvertragsangebot wei-
ter gelten, kann jedoch jederzeit durch eingeschriebe-
nen Brief an den Treuhander widerrufen werden.

Solange das Treuhandvertragsangebot nicht widerru-
fen ist, kann es vom Treuhdnder angenommen wer-
den. Der Treuhandvertrag kommt mit der Annah-
meerklarung durch den Treuh&nder innerhalb der An-
nahmefrist zustande.

Die Annahmeerklarung erfolgt durch die Unterschrift
des Treuhanders auf der Beitrittserkldrung (Zeich-
nungsschein). Eines Zuganges der Annahmeerklarung
an den Treugeber bedarf es fur deren Wirksamkeit
nicht. Der Tag der Unterzeichnung durch den Treu-
hander gilt als Tag des Vertragschlusses.

§ 1 Vorbemerkung

Der Treugeber beteiligt sich an der MIDAS Mit-
telstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG, im Folgenden
Gesellschaft genannt.

Die Treuhandkommanditistin ist unter Befreiung von
den Beschrankungen des § 181 BGB berechtigt und
bevollméachtigt, mit dritten Personen (nachstehend
Treugeber genannt) gleichlautende Treuhandvertrage
abzuschlieBen und seine Kommanditeinlage gemaf
dem Umfang der geschlossenen Treuhandvertrage zu
erhohen und zwar bis ein Kommanditkapital gemaB
Gesellschaftsvertrag erreicht wird.

Treugut ist der Gesellschaftsanteil. Die Treuhand-
kommanditistin wird hiermit beauftragt, zunachst im
Namen und fur Rechnung des Anlegers mit dessen
Kapitaleinzahlung das Treugut (= Gesellschaftsanteil)
durch Kapitalerhéhung fur den Treugeber zu schaf-
fen.

Nach Errichtung des Gesellschaftsanteiles (= Treugut)
Ubertragt der Treugeber dem Treuhdnder das Treugut.
Die Treuhandkommanditistin erwirbt den neu ge-
schaffenen Gesellschaftsanteil treuhanderisch vom
Treugeber und verwaltet ihn im eigenen Namen, aber
fr Rechnung des Anlegers.

Die Treuhandkommanditistin wurde von den Griin-
dungsgesellschaftern und jedem neu hinzutretenden
Gesellschafter unter Befreiung von den Beschrankun-
gen des § 181 BGB berechtigt und bevollméachtigt, fur
diese Gesellschafter Anleger als Direktkommanditisten
aufzunehmen. Die Treuhandkommanditistin verwaltet



diese Beteiligung der Direktkommanditisten im Wege
der offenen Stellvertretung.

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die rechtli-
chen Beziehungen zwischen dem Treugeber/ Direkt-
kommanditisten und dem Treuhdnder. Die Definitio-
nen des Gesellschaftsvertrages werden auch in diesem
Treuhandvertrag zugrunde gelegt.

§ 2 Gegenstand der Treuhandschaft fiir treuhan-
derisch Beteiligte

1. Im Auftrag des Anlegers erwirbt die Treuhand-
kommanditistin und halt treuhanderisch im eigenen
Namen, aber fir Rechnung des Anlegers, als Treu-
handkommanditist einen Gesellschaftsanteil an der
Gesellschaft. Die Hohe des Gesellschaftsanteils be-
stimmt sich nach dem in der Beitrittserkldrung (Zeich-
nungsschein) genannten Beteiligungsbetrag (Treugut)
ohne BerUcksichtigung des Agios.

2. Die Beteiligung des Treuhanders als Treuhand-
kommanditist bestimmt sich nach dem Gesellschafts-
vertrag der Gesellschaft und diesem Vertrag, wobei
ersterer vorgeht. Das Verhéltnis zwischen dem Treu-
hander und dem Treugeber regelt sich nach den Be-
stimmungen des Treuhandvertrages, sofern nicht im
Gesellschaftsvertrag abweichende Regelungen getrof-
fen sind.

3. Die Treuhandkommanditistin ist berechtigt, fir wei-
tere Treugeber Gesellschaftsanteile an der Gesell-
schaft zu erwerben und zu verwalten.

4. Die Treuhandkommanditistin ist berechtigt, den
Treuhandauftrag erst auszufihren, wenn der Treuge-
ber den von ihm gezeichneten Betrag auf das vorge-
sehene Treuhandkonto des Mittelverwendungskon-
trolleurs eingezahlt hat.

5. Aufgaben und Vollmachten des Treuhdnders:

Die Treuhandkommanditistin wird fir den Treugeber
folgende Rechtsgeschafte und Rechtshandlungen
vornehmen, zu deren Durchfihrung ihn der Treuge-
ber hiermit beauftragt und bevollmachtigt:

a.) Durchftihrung aller zum wirtschaftlichen Erwerb
und zur Abwicklung der Gesellschaftsbeteiligung er-
forderlichen MaBnahmen.

b.) Wirtschaftlicher Beitritt zur Gesellschaft und Aus-
Ubung der Mitgliedschaftsrechte des Anlegers als
Kommanditist der Gesellschaft, insbesondere Aus-
Ubung des Stimmrechtes sowie Wahrnehmung der
durch den Gesellschaftsvertrag begriindeten Rechte
im Interesse des Anlegers, soweit der Treugeber diese
Rechte nicht selbst wahrnimmt.
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Die Treuhandkommanditistin ist nicht verpflichtet, die
Bonitat der Vertragsparteien, die Angemessenheit von
Kosten, Honoraren usw. zu Uberpriifen; vielmehr wird
er die bereits gefallte Investitionsentscheidung des An-
legers durchfuhren und abwickeln.

6. Direktkommanditisten

a) Der Direktgesellschafter beauftragt den Treuhander
- unter Befreiung von den Beschrankungen des § 181
BGB - fur ihn im Wege der offenen Stellvertretung
gemaB §§ 164 ff. BGB den Beitritt zur Gesellschaft in
Hohe seiner eingezahlten Einlage zu erklaren.

b) Das Vorstehende gilt entsprechend, wenn der
Treugeber den bestehenden Treuhandvertrag mit dem
Treuhander gekindigt hat und dann Direktgesell-
schafter wird.

¢) Die Treuhandkommanditistin wird die Direktgesell-
schafter in einem gesonderten Verzeichnis aufneh-
men.

d) Die Treuhandkommanditistin wird beauftragt, die
erforderlichen Handelsregisteranmeldungen far Di-
rektkommanditisten vorzunehmen, soweit eine Han-
delsregistervollmacht vorliegt.

e) Die Treuhandkommanditistin wird widerruflich be-
vollmé&chtigt, fur den Direktgesellschafter an Gesell-
schafterversammlungen teilzunehmen und die Stimm-
rechte des Direktgesellschafters auszudiben, soweit
dieser nicht selbst anwesend oder anderweitig vertre-
ten ist.

) Im Rahmen der Gesellschafterversammlung Gbt die
Treuhandkommanditistin das Stimmrecht nach MaB3-
gabe des Gesellschaftsvertrages fur die Direktgesell-
schafter aus. Fir das Verhaltnis zwischen dem Treu-
hander und dem Direktgesellschafter gelten im Ubri-
gen die Regelungen dieses Treuhandvertrages ent-
sprechend, soweit nicht im Gesellschaftsvertrag
und/oder in diesem Treuhandvertrag abweichende
Regelungen getroffen wurden.

§ 3 Zurechnung der Beteiligung an den Treuge-
ber / AusschlieBliche Dispositionsbefugnis des
Anlegers / Sicherung des Anlegers

1. Die Treuhandkommanditistin hélt seine Gesell-
schaftsbeteiligung fir die Treugeber im AuBenver-
haltnis als einheitlichen Gesellschaftsanteil. Dies gilt
nicht fir Treugeber, die als Direktkommanditisten in
das Handelsregister eingetragen werden. Nach MaB-
gabe dieses Treuhandvertrages Ubt die Treuhand-
kommanditistin die den Treugeber betreffenden Ge-
sellschafterrechte und -pflichten gegentber der Ge-
sellschaft aus. Die Treuhandkommanditistin nimmt die



Rechte des Anlegers in der Gesellschafterversamm-
lung wahr, soweit der Treugeber nicht persdnlich an-
wesend ist. Die Treuhandkommanditistin Ubt sein
Stimmrecht unter Berlcksichtigung eventuell vorlie-
gender Weisungen und der Interessen des Anlegers
sowie unter Beachtung seiner gesellschafterlichten
Treuepflicht gegentber den Ubrigen Gesellschaftern
aus.

2. Im Innenverhaltnis handelt die Treuhandkommandi-
tistin ausschlieBlich im Auftrag, fur Rechnung und auf
Weisung des Anlegers. Der Treugeber hat die Wider-
spruchsrechte nach § 164 HGB und die Kontrollrechte
nach § 166 HGB. Der Treugeber hat somit die aus-
schlieBliche Dispositionsbefugnis. Der Treugeber ist
wirtschaftlich Kommanditist der Gesellschaft und wird
gemaB Gesellschaftsvertrag einem Gesellschafter
gleichgestellt.

3. Hiermit tritt die Treuhandkommanditistin die An-
spriche aus der treuhanderisch gehaltenen Gesell-
schafterbeteiligung auf den festzustellenden Gewinn,
die zu beschlieBenden Ausschuttungen sowie auf das-
jenige, was ihm im Falle seines Ausscheidens aus der
Gesellschaft zusteht, an den Treugeber in dem Ver-
haltnis ab, wie diese Anspriiche dem Treugeber nach
MaBgabe dieses Treuhandvertrages zustehen.

Der Treugeber nimmt die Abtretung an. Der Treuge-
ber erméachtigt den Treuhander, die an den Treugeber
abgetretenen Anspriche aus der Gesellschafterbetei-
ligung im eigenen Namen einzuziehen.

4. Im Falle der Antragstellung bzw. Eréffnung des In-
solvenzverfahrens Uber das Vermdgen des Treuhan-
ders bzw. der Ablehnung des Insolvenzverfahrens
mangels Masse, tritt die Treuhandkommanditistin
hiermit den treuhdnderisch gehaltenen Gesellschafts-
anteil an den Treugeber in Hohe des von diesem ge-
zeichneten Fondsanteils ab.

Gleiches gilt fur den Fall, dass MaBnahmen der Einzel-
zwangsvollstreckung von Glaubigern des Treuhdnders
in den treuhanderisch gehaltenen Gesellschaftsanteil
ausgebracht werden.

§ 4 Ausfiihrung des Treuhandauftrages

Die Treuhandkommanditistin wird der Beteiligungsge-
sellschaft im eigenen Namen, aber im Auftrag und far
Rechnung des Anlegers beitreten. Er handelt auch im
Auftrag der Direktkommanditisten im Wege der offe-
nen Stellvertretung (8§ 164 ff. BGB).
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§ 5 Einzahlung des gezeichneten Betrages

1. Der Treugeber hat den gezeichneten Betrag gemaR
den Bedingungen der Beitrittserkldrung (Zeichnungs-
schein) auf das Treuhandanderkonto des Mittelver-
wendungskontrolleurs einzuzahlen, bzw. von diesem
per Abbuchungsauftrag fur Lastschriften einziehen zu
lassen. Zahlungen auf das Treuhandanderkonto des
Mittelverwendungskontrolleurs werden nicht verzinst.

2. Erbringt ein Treugeber seine Einzahlungen nicht
oder nur teilweise fristgerecht, ist die Treuhandkom-
manditistin berechtigt, von diesem Vertrag bzw. der
Beitrittserklarung zurlickzutreten. Der Ricktritt kann
auch ohne Mahnung erfolgen. Er kann den Treugeber
gegebenenfalls aus der Gesellschaft ausschlieBen oder
das Zeichnungskapital entsprechend der Regelung im
Gesellschaftsvertrag herabsetzen.

3. Wahrend der Ansparphase kann ein Treugeber sei-
nerseits die Herabsetzung seiner zusatzlichen Pflicht-
einlage auf den bereits geleisteten Betrag erklaren.

Die mit dem Ausschluss aus der Gesellschaft bzw.
dem Rucktritt vom Treuhandvertrag oder einer Herab-
setzung der Pflichteinlage durch den Treugeber ent-
stehenden Kosten (mindestens jedoch einen Betrag in
Hohe von 15 % der urspriinglich geplanten Einlage)
zuzUglich der Abwicklungsgebihr - soweit nicht der
Treugeber einen geringeren Schaden nachweist -,
tragt der Treugeber.

§ 6 Freistellung des Treuhénders / Verpflichtun-
gen des Anlegers

1. Die Treuhandkommanditistin wird hiermit vom
Treugeber von allen Verbindlichkeiten freigestellt, die
im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verwal-
tung der treuhanderisch Gbernommenen Gesellschaf-
terbeteiligung stehen bzw. entstehen. Insbesondere
erfolgt die Freistellung des Treuhdnders von allen Risi-
ken, die aufgrund seiner Beteiligung an der Gesell-
schaft entstehen.

2. Werden an den Treuhander in seiner Eigenschaft
als Treuhandkommanditist Ausschittungen vorge-
nommen, wahrend der Kapitalanteil des Treuhanders
durch Verlust unter den Betrag der geleisteten Einlage
herabgemindert war oder durch Ausschittung herab-
gemindert wird (§ 172 Abs. 4 HGB), lebt die Freistel-
lungsverpflichtung des Anlegers bis zu der Hohe wie-
der auf, bis zu der die anteilige Haftung des Treu-
handkommanditisten durch die an den Treugeber
vorgenommenen Ausschlttungen wieder auflebt. In
einem solchen Fall ist Die Treuhandkommanditistin
berechtigt, die Weiterleitung der Ausschittung an



den Treugeber davon abhangig zu machen, dass die-
ser bis zur Hohe der wieder auflebenden Freistellungs-
verpflichtung des Treuhanders Sicherheit leistet.

§ 7 Verwaltung der Treuhandschaft

1. Als Treuhandkommanditist verwaltet die Treuhand-
kommanditistin die treuhdnderisch gehaltene Gesell-
schafterbeteiligung gemaB diesem Treuhandvertrag
und den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages
sowie die Beteiligungen der Direktkommanditisten im
Wege der offenen Stellvertretung.

2. Nur mit ausdrucklicher Zustimmung des Anlegers
darf die Treuhandkommanditistin dessen treuhdnderi-
sche Beteiligung gegenulber Dritten offen legen. Hier-
von ausgenommen sind gesetzliche Verpflichtungen
sowie die Offenlegung gegenuber den Finanzbehor-
den; § 8 bleibt unberthrt.

§ 8 Treugeberverzeichnis / Datenschutz
1. Die Treuhandkommanditistin fihrt Uber alle Treu-
geber ein Verzeichnis.

2. Der Treugeber kann jederzeit beim Treuhander das
Gesellschafterregister einsehen. Anderen Personen als
dem Komplementar darf die Treuhandkommanditistin
keine Auskinfte Uber die Beteiligung und die Eintra-
gung in der Kartei erteilen, es sei denn, dass die Of-
fenlegung gegenliber dem zustdndigen Finanzamt
oder im Zusammenhang mit der Finanzierung gegen-
Uber einer Bank erfolgt. Gegenuber gesetzlich zur Be-
rufsverschwiegenheit verpflichteten Personen gilt die-
se Einschrankung nicht, wenn diese als Berater des
Fonds tatig werden.

3. Der Treugeber hat den Treuhdnder (iber alle Ande-
rungen im Personenstand, Anschrift und dergleichen
unverziiglich zu unterrichten. Das gleiche gilt fir An-
derungen der rechtlichen Inhaberschaft der Gesell-
schafterbeteiligung.

4. Der Treugeber stimmt der EDV-maBigen Erfassung
(unter Einhaltung der einschldgigen Datenschutzbe-
stimmungen) seiner personenbezogenen Daten im
Rahmen dieses Vertrages zu. Er ist damit einverstan-
den, dass die in der Platzierung des Fondskapitals ein-
geschalteten Personen Uber die Verhaltnisse der Betei-
ligungsgesellschaft und der Anleger informiert wer-
den.

§ 9 Weitere Rechte und Pflichten / Verjahrung
von Schadenersatzanspriichen / Keine Priifungs-
pflichten des Treuhdnders

1. Die Treuhandkommanditistin hat die ihr Gbertrage-
nen Aufgaben mit der Sorgfalt eines ordentlichen
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Kaufmannes und im Interesse des Anlegers auszu-
Uben. Der Treugeber kann der Treuhandkommanditis-
tin jederzeit Weisungen erteilen. Die Treuhandkom-
manditistin hat nach diesen Weisungen zu handeln.
Die Treuhandkommanditistin handelt jedoch auch als
Treuhander der Ubrigen Treugeber. Bei einem Wider-
streit zwischen den Interessen einzelner Treugeber
und den Interessen der Gesellschaft hat das Gesamtin-
teresse den Vorrang.

2. Schadenersatzanspriche gegen den Treuhdnder
kénnen erst geltend gemacht werden, wenn der
Treugeber anderweitig Ersatz nicht zu erreichen ver-
mag.

3. Alle Schadenersatzanspriiche - sowohl vertragliche
als auch vorvertragliche Anspriiche - des Anlegers aus
diesem Vertrag verjdhren in drei Jahren, von dem
Zeitpunkt an gerechnet, in dem der Anspruch ent-
standen ist, soweit sie nicht kraft Gesetzes oder
Rechtsprechung einer kirzeren Verjahrung unterlie-
gen.

Schadenersatzanspriiche hat der Treugeber innerhalb
einer Ausschlussfrist von sechs Monaten nach Kennt-
niserlangung von dem Schaden gegenlber dem Treu-
hander schriftlich geltend zu machen. Die Summe et-
waiger Schadenersatzanspriche aller Anleger und der
Gesellschaft aus diesem Vertrag ist auf den Betrag der
Kommanditeinlage, maximal aber auf 1 Mio. Euro be-
grenzt. Dies gilt fur Anspriche des Anlegers nicht,
soweit Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit vorliegen.

4. Dem Treuhander obliegen keine weitergehenden
Prafungspflichten. Insbesondere hat er nicht die Fra-
gen des unternehmerischen Ermessens des Anlegers
zu prifen, wie z. B. richtige Beurteilung der Marktsi-
tuation oder ZweckmaBigkeit geschaftlicher MaB-
nahmen bzw. ZweckmaBigkeit der Investitionsent-
scheidung des Anlegers.

Die Treuhandkommanditistin haftet deshalb nicht fur
die Erreichung der von dem Treugeber mit der Beteili-
gung an dem Fonds verfolgten wirtschaftlichen, recht-
lichen und steuerlichen Zielsetzungen; diese sind we-
der Vertragsinhalt noch Geschaftsgrundlage.

5. Der Treugeber und Die Treuhandkommanditistin
sind sich darUber einig, dass Die Treuhandkommandi-
tistin keine Haftung fur die Bonitat der Vertragspart-
ner der Gesellschaft oder dafir Gbernimmt, dass die
Vertragspartner der Gesellschaft die eingegangenen
vertraglichen Pflichten ordnungsgeman erfullen. Des
weiteren ist jede Haftung fur die termin- und fachge-
rechte Realisierung von Investitionen, die Erzielung der
prospektierten Ertrdge und Ausschittungen an die



Anleger oder die Einhaltung der prospektierten Kos-
ten und Aufwendungen ausgeschlossen.

6. Die Treuhandkommanditistin ist nicht verpflichtet,
eine eigenstandige Prufung der Unternehmen in wirt-
schaftlicher, technischer, rechtlicher, steuerlicher und
finanzieller Hinsicht durchzuftihren und er wird eine
derartige Priifung auch nicht durchfuhren. Es wird
ausdrucklich darauf hingewiesen, dass nach dem im
Prospekt abgedruckten Gesellschaftsvertrag die Aus-
wahl und Prufung der Investitionen durch den
Fondsmanager in Zusammenarbeit mit dem Anlage-
ausschuss erfolgt. Die endgtltige Investitionsentschei-
dung Uber Investments wird nach Konsultation des
Beraters und des Anlageausschusses allein durch die
Geschaftsfihrung und den Fondsmanager getroffen.
Die Treuhandkommanditistin ist nicht verpflichtet, die
Geschaftsfihrung der Fondsgesellschaft, den Fonds-
manager und den Anlageausschuss zu Uberwachen
und er wird eine derartige Uberwachung auch nicht
durchfihren.

7. Personen oder Firmen, die im Rahmen der Platzie-
rungs- und/oder Anlagephase des Kapitalanlageobjek-
tes auftreten, sind nicht Erfillungsgehilfen des Treu-
handers im Sinne von § 278 BGB.

8. Die Tatigkeit des Treuhanders beschrankt sich nach
Erfullung der Aufgaben gemaB § 2 (Gegenstand der
Treuhandschaft) auf das Halten der Beteiligung des
Anlegers.

§ 10 Ubertragung der Beteiligung

Der Treugeber kann jederzeit seine Rechte aus dem
Treuhandverhéltnis auf Dritte Gbertragen, wenn der
Dritte in alle Rechte und Pflichten des VerauBerers ein-
tritt. Die Ubertragung seines Treugeberanteils hat der
Treugeber schriftlich dem Treuhander mitzuteilen und
dabei den Namen sowie die Anschrift des Dritten be-
kannt zu geben.

Der Ubertragende haftet auch nach seinem Ausschei-
den - neben dem Erwerber - fiir eine etwa ausstehen-
de Einlage.

Die Ubertragung von treuhanderisch gehaltenen Be-
teiligungen ist nur im Ganzen oder in Teilbetragen
von jeweils vollen 15.000 Euro mdglich; ausgenom-
men sind Restbeteiligungen eines ausgeschiedenen
oder ausgeschlossenen Anlegers.

Im Falle einer Teilibertragung sollen jedoch mindes-
tens Beteiligungen in Hohe von 15.000 Euro nomina-
ler, treuhanderisch gehaltener Fondsanteile je Treuge-
ber verbleiben.
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§ 11 Rechtsnachfolge

1. Ubertrégt ein Treugeber seinen Anteil oder stirbt
ein Treugeber, so wird die Treuhandschaft mit dessen
Rechtsnachfolger bzw. Vermachtnisnehmer fortge-
setzt. Der Treugeber ist verpflichtet, seinem Rechts-
nachfolger samtliche Verpflichtungen aus diesem Ver-
trag und aus den in Durchftihrung des Treuhandver-
trages begriindeten Rechtsverhaltnissen aufzuerlegen
mit der MaBgabe, auch dessen jeweiligen Rechtsnach-
folger in derselben Weise zu binden.

2. Mehrere Erben oder Vermachtnisnehmer haben ei-
nen gemeinsamen Bevollméachtigten zu bestimmen,
der die Rechte des Erblassers wahrzunehmen hat. Bis
zur Benennung eines Bevollmachtigten ruht das
Stimmrecht. Die Erbfolge ist durch die Vorlage eines
Erbscheines oder einer beglaubigten Abschrift des
Testamentseroéffnungsprotokolls mit beglaubigter Tes-
tamentsabschrift oder vergleichbarer Unterlagen
nachzuweisen.

§ 12 Ausscheiden des Treuhandkommanditisten
1. Scheidet Die Treuhandkommanditistin in seiner Ei-
genschaft als Treuhandkommanditist aus, kénnen die
Treugeber entsprechend den Bestimmungen des Ge-
sellschaftsvertrages einen neuen Treuhandkommandi-
tisten bestellen und mit diesem neue Treuhandvertra-
ge abschlieBen. Anstelle der Bestellung eines neuen
Treuhandkommanditisten kénnen die Treugeber be-
schlieBen, unmittelbar ins Handelsregister eingetragen
zu werden.

2. Die Komplementarin der MIDAS Mittelstandsfonds
Nr. 3 GmbH & Co. KG flhrt die Abstimmung durch.

§ 13 Vergitung des Treuhandkommanditisten
Die Treuhandkommanditistin erhalt fur die zu erbrin-
genden Leistungen aus diesem Vertrag folgende lau-
fenden Vergltungen:

1. Fur die Treuhandtatigkeit, Registerhanderschaft,
Anlegerverwaltung erhélt die Treuhandkommanditis-
tin in der Platzierungsphase ein Honorar von 0,2 %
der gezahlten Kommanditeinlagen zuzlglich gesetzli-
cher Umsatzsteuer, sofern die Fondsgesellschaft zum
Vorsteuerabzug berechtigt ist. Die vorgenannten An-
spriiche des Treuhanders entstehen jeweils dann an-
teilig, wenn ein Kapitalanleger eine Beitrittserkldarung
unterzeichnet hat und die komplette erste Einzah-
lungsrate einschlieBlich 5 % Agio auf dem Treuhan-
danderkonto des Mittelverwendungskontrolleurs ein-
gegangen ist. Die Vergutung wird sodann innerhalb
von zwei Wochen nach Vorliegen der vorstehend ge-



nannten Voraussetzungen und Rechnungsstellung
durch den Treuhander fallig und angewiesen.

2. Ab Beginn der Nachplatzierungsphase erhalt Die
Treuhandkommanditistin fur seine Tatigkeit ein Hono-
rar von 0,2 % p. a. der gezahlten Kommanditeinlagen
zuzlglich gesetzlicher Umsatzsteuer, sofern die
Fondsgesellschaft zum Vorsteuerabzug berechtigt ist.
Dieses Honorar ist zeitanteilig in monatlichen Raten
am Ende jeden Monats zur Zahlung fallig.

Die an den Treuhandkommanditisten zu zahlenden
VergUtungen stellen die Summe der Einzelhonorare
der Treugeber bzw. Direktkommanditisten dar.

§ 14 Dauer und Beendigung des Treuhandvertra-
ges, Teilkiindigungen, Kiindigungsrecht des
Treuhdnders, Kiindigungsrecht des Anlegers

1. Der Treuhandvertrag wird fir die Zeit der Beteili-
gung der Treuhandkommaniditistin als Treuhand-
kommanditistin an den Fondsgesellschaften geschlos-
sen. Der Treuhandvertrag und das Treuhandverhaltnis
enden spatestens mit dem Abschluss der Liquidation
der zuletzt verbleibenden Fondsgesellschaft, gleich
aus welchem Grund.

2. Das Treuhandverhaltnis mit dem betreffenden
Treugeber endet, wenn die Treuhandkommanditistin
mit dem fur den betreffenden Treugeber treuhande-
risch gehaltenen Anteil aus der jeweiligen Fondsge-
sellschaft ausscheidet. Die ordentliche Kiindigung die-
ses Treuhandvertrages ist ausgeschlossen. Die Kundi-
gung aus wichtigem Grund ist zuldssig. Die Rechtsfol-
gen der vollstdndigen Beendigung des Treuhandver-
haltnisses ergeben sich aus den Bestimmungen des
Gesellschaftervertrages der Fondsgesellschaft.

3. Die Kiindigung des Treuhandverhaltnisses hat
durch eingeschriebenen Brief zu erfolgen.

4. Scheidet die Treuhandkommanditistin in ihrer Ei-
genschaft als Kommanditist aus der Treuhandgesell-
schaft aus, kénnen die Treugeber entsprechend den
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages der Fonds-
gesellschaften eine neue Treuhandkommanditistin
bestellen.

5. Das Treuhandverhéltnis wird sodann mit der neu
gewahlten Treuhandkommanditistin fortgesetzt. Diese
tritt mit der Annahme des Amtes, jedoch nicht vor Er-
|6schen des bisherigen Treuhandverhdltnisses anstelle
der bisherigen Treuhandkommanditistin in die Rechte
und Pflichten aus dem Gesellschaftsvertrag der
Fondsgesellschaft und diesem Treuhandvertrag ein.
Bis dahin bleibt die bisherige Treuhandkommanditistin
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- gegebenenfalls auch Uber den Ablauf der Kundi-
gungsfrist hinaus - im Amt.

6. Sollte Uber das Vermdgen der Treuhandkommandi-
tistin das Insolvenzverfahren ertéffnet oder mangels
Masse abgelehnt werden, tritt die Treuhandkomman-
ditistin bereits heute - aufschiebend bedingt - durch
eines der vorgenannten Ereignisse ihre treuhdnderisch
gehaltenen Beteiligungen an die jeweiligen Treugeber
ab.

7. Die Treuhandkommanditistin ist im Hinblick auf
seine treuhdnderische Beteiligung zu fristlosen Teil-
kindigungen seiner Beteiligung berechtigt, wenn der
Treugeber seinen Einzahlungsverpflichtungen auf die
Kommanditeinlage gemaB Beitrittserklarung und
Treuhand- sowie Gesellschaftsvertrag nicht nach-
kommt.

Gleiches gilt fur den Fall von § 6 Nr. 2 dieses Vertra-
ges, wenn der Treugeber seinen Freistellungsverpflich-
tungen nicht nachkommt und die Treuhandkomman-
ditistin aus Grinden keine Freistellung im Innenver-
haltnis erlangen kann, die in der Person des Anlegers
liegen.

8. Der Treugeber hat das Recht, von dem Treuhander
jederzeit die Einrdumung der handelsrechtlichen
Kommanditistenstellung zu verlangen und zwar im
Verhaltnis der vom Treugeber gezeichneten und ein-
gezahlten Betrage. Der Treuhandvertrag gilt mit Stel-
lung des Aufhebungsverlangens einvernehmlich als
aufgehoben und setzt sich als Verwaltungsvertrag
fort. Der Treugeber fihrt die Eintragung im Handels-
register selbst durch und tragt damit die entstandenen
Kosten. Flr den Fall der Beendigung des Treuhandver-
trages hat Die Treuhandkommanditistin Anspruch auf
Ersatz seiner Auslagen und auf Freistellung von den
fir Rechnung des Anlegers eingegangenen Verbind-
lichkeiten.

9. Die Treuhandkommanditistin ist bei Beendigung
des Treuhandverhéltnisses verpflichtet, den treuhan-
derisch fUr den Treugeber verwalteten Fondsanteil in
dem Umfang, wie er dem Treugeber gebuhrt, an die-
sen herauszugeben bzw. an einen vom Treugeber be-
nannten Dritten zu Ubertragen.

§ 15 Besondere Hinweise

1. Die Treuhandkommanditistin weist im Rahmen sei-
ner Sorgfalts- und vorvertraglichen Aufklarungspflich-
ten darauf hin, dass der Anleger diejenigen Risiken zu
tragen hat, die im Zusammenhang mit dem Beitritt
zur Gesellschaft bestehen. Der Anleger tritt wirtschaft-



lich einer Kommanditgesellschaft bei, die in Unter-
nehmen investiert.

Bei der vorgesehenen Beteiligung des Anlegers han-
delt es sich um eine Beteiligung an einem Mit-
telstandsfonds. Mit den Chancen einer Beteiligung an
einem derartigen Fonds gehen jedoch auch Risiken
einher, die auch den ganzen oder teilweisen Verlust
des eingesetzten Kapitals zur Folge haben kénnen. Ei-
ne Zeichnung sollte daher nur erfolgen, wenn der Teil-
oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals vom Anle-
ger wirtschaftlich verkraftet werden kann.

Risiken fur den Gesellschafter kénnen unter anderem
in folgendem liegen:

a) Der erwartete Ertrag kann nicht oder teilweise nicht
eintreffen.

b) Es kdnnen sonstige Entwicklungen eintreten, die
die urspruinglich kalkulierte Wirtschaftlichkeit beein-
trachtigen, sei es aufgrund behordlicher MaBnahmen,
Anderungen im gesetzgeberischen Bereich, Nichtein-
tritt angenommener Wertsteigerungen aufgrund ver-
anderter wirtschaftlicher Bedingungen und ahnliches,
z. B. negative konjunkturelle Entwicklungen, politische
Krisen usw..

) Das zugrunde liegende steuerliche Konzept kann
von der Finanzverwaltung ganz oder teilweise nicht
anerkannt werden.

d) Der wirtschaftliche und finanzielle Erfolg des vorge-
sehenen Anlagekonzeptes basiert im wesentlichen
darauf, dass die von der Fondsgesellschaft realisierten
Investitionen erhebliche Ertrage oder Wertsteigerun-
gen realisieren. Fir den Eintritt solcher Ertrage oder
Wertsteigerungen lasst sich vorab keine Gewahr -
bernehmen.

2. Es gehort nicht zu den Aufgaben des Treuhanders,
das Prospektmaterial zu prifen. Die Treuhandkom-
manditistin hat eine derartige Priifung auch nicht
durchgefuhrt. Er hat an der Prospekterstellung nicht
mitgewirkt.

3. Die Treuhandkommanditistin haftet nicht fir die
Durchfihrbarkeit des Vertrages. Er Gbernimmt keine
Verpflichtung, die Beteiligungen der Kommanditge-
sellschaft zu Gberprifen. Die Treuhandkommanditistin
hat eine derartige Priifung auch nicht durchgefihrt.

4. Die Treuhandkommanditistin weist darauf hin, dass
er nicht gepruft hat bzw. nicht pruft, ob die vorgese-
hene Kapitalanlage fir den Zeichner wirtschaftlich
und/oder steuerlich sinnvoll ist.

5. Die Treuhandkommanditistin weist darauf hin, dass
bei einer Rickabwicklung der Kommanditgesellschaft
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die der Investitionsentscheidung zugrunde gelegten
Zielsetzungen des Anlegers endgultig gescheitert sind.
Bereits von der Fondsgesellschaft gezahlte Gebuhren
und/oder Kosten kénnten dann endgultig verloren
sein. Die Rickzahlung des Anlagebetrages kénnte
dann ganz oder teilweise unmdglich sein.

§ 16 Befreiung vom Verbot des Selbstkontrahie-
rens

Die Treuhandkommanditistin ist von den Beschran-
kungen des § 181 BGB befreit, mit Ausnahme der
Rechnungslegungspflicht gegentber dem Treugeber.

§ 17 Schlussbestimmungen

1. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam
sein oder werden, so wird die Gultigkeit dieses Ver-
trages im Ubrigen nicht beriihrt. Die Parteien sind
vielmehr verpflichtet, eine unwirksame Bestimmung
durch eine solche Bestimmung zu ersetzen, die in ge-
setzlich zulassiger Weise wirtschaftlich der unwirksa-
men Bestimmung am nachsten kommt. Gleiches gilt
fur den Fall von Vertragslicken.

2. Erfullungsort und Gerichtsstand fur samtliche Strei-
tigkeiten aus diesem Vertrag sowie Uber das Zustan-
dekommen dieses Vertrages ist KoIn, soweit dies ge-
setzlich zulassig vereinbart werden kann.

3. Mundliche Nebenabreden sind nicht getroffen. An-
derungen und Erganzungen dieses Treuhandvertrages
einschlieBlich dieser Bestimmung bedurfen der Schrift-
form. Dies gilt auch fur den Verzicht auf das Schrift-
formerfordernis.

9.4  Mittelverwendungskontrollvertrag
zwischen der AURATOR Treuhand GmbH - nachste-
hend , Mittelverwendungskontrolleur” genannt - und
der MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG -
nachstehend ,Kommanditgesellschaft” genannt -
wird zugunsten der der Kommanditgesellschaft beitre-
tenden Treugeber und Direktkommanditisten der
nachfolgende Mittelverwendungskontrollvertrag ge-
schlossen.

Vorbemerkung

Die Kommanditgesellschaft plant die direkte oder indi-
rekte Anlage und Verwaltung von Vermdgen in un-
mittelbaren oder mittelbaren Beteiligungen tberwie-
gend an nicht bdérsennotierten Unternehmen im In-
und Ausland sowie von offenen oder stillen Gesell-
schaftsbeteiligungen an Personen- oder Kapitalgesell-
schaften sowie eigenkapitaldhnlichen Anlagen jeder
Art und damit Aufbau eines Portfolios. Die Gesell-
schaft darf die von ihr erworbenen Beteiligungen er-



hohen, sie ganz oder teilweise verduBern und/oder
umwandeln sowie die zur Erreichung des Gesell-
schaftszweckes erforderlichen Geschéfte tatigen. Co-
Investments sind zulassig.

Das prospektierte Kapital der Kommanditgesellschaft
betragt 20.001.000 Euro zuzlglich 5 % Agio. Dieses
Kapital soll durch die mittelbare Beteiligung von Treu-
gebern und Direktkommanditisten an der Komman-
ditgesellschaft sowie der Zahlung eines Agios finan-
ziert werden. Dies vorausgeschickt schlieBen die Par-
teien den nachstehenden Mittelverwendungskontroll-
vertrag:

§ 1 Freigabebedingungen

Der Mittelverwendungskontrolleur gibt auf dem Treu-
handanderkonto befindliche Gelder auf schriftliche
Anforderung durch die Geschaftsfihrung frei, sofern
und soweit folgende Voraussetzungen erfullt sind:

1. Vorlage der unterzeichneten Kaufvertrage oder der
sonstigen Beteiligungsvertrage im Original Uber den
Erwerb der jeweiligen Beteiligung an einem Zielunter-
nehmen bzw. an Fondsgesellschaften oder Anlagever-
einbarungen mit Vermégensverwaltern (zum Zwecke
des Liquiditdtsmanagements) durch die Kommandit-
gesellschaft. Der Mittelverwendungskontrolleur ist be-
rechtigt, die jeweiligen Kaufpreise unmittelbar an die
Verkéufer zu leiten.

2. Vorlage eines positiven schriftlichen Votums im O-
riginal durch den Anlageausschuss an die Fondsge-
schaftsfuhrung zum Kauf oder sonstigen Erwerb der
jeweiligen Beteiligung. Das Votum muss mit dem Satz
enden, dass der Anlageausschuss den Erwerb der je-
weiligen Unternehmensbeteiligung uneingeschrankt
der Fondsgesellschaft empfiehlt. Wird in den Beteili-
gungsvertragen die Kaufpreiszahlung an das Erreichen
bestimmter Ziele gekntpft, ist in dem Votum auch zu
bestatigen, dass die Ziele erreicht wurden; sofern der
Kaufpreis in Teilzahlungen geleistet werden soll, muss
das Votum fir jede Kaufpreisteilzahlung neu ausge-
stellt werden.

Die Voraussetzungen Ziffer 1. bis Ziffer 2. missen
kumulativ vorliegen.

Unabhéangig von den vorgenannten Ziffern 1. bis 2.
sind noch Verpflichtungen aus Dienstleistungsvertra-
gen zu erfillen sowie sonstige Zahlungen (z. B. fur
Prospekt usw.) zu leisten. Hierzu ist Folgendes fir die
Freigabe der Mittel erforderlich:

- Vorlage der unterzeichneten Dienstleistungsvertrage
im Original
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- die Honorare aus den Dienstleistungsvertragen wer-
den nach den dort bestimmten Falligkeiten, unabhan-
gig von Ziffer 1. bis 2. freigegeben.

- Vorlage der Rechnungen

Hinsichtlich des Agios (5 % auf den Beteiligungsbe-
trag) ist der Mittelverwendungskontrolleur lediglich
Inkassostelle. Er wird hiermit beauftragt, das Agio di-
rekt an den Vertrieb bzw. die Vertriebskoordination,
die MIDAS Vertriebs GmbH, nach Rechnungsstellung
weiterzuleiten. In der Beitrittserkldrung (Zeichnungs-
schein) ist bestimmt, dass alle Einzahlungen von den
beitretenden Treugebern und Direktkommanditisten
auf das Treuhandanderkonto des Mittelverwendungs-
kontrolleurs eingezahlt werden bzw. zu Gunsten die-
ses Kontos mittels Abbuchungsauftrag fir Lastschrif-
ten eingezogen werden. Uber dieses Konto ist nur der
Mittelverwendungskontrolleur verfiigungsberechtigt.
Verfligungen durfen erst erfolgen, nachdem die vor-
genannten Bedingungen im Einzelnen erfillt sind und
nur in solchen Teilbetrdgen und nur fur diejenigen
Zwecke, die dort bezeichnet sind.

§ 2 Vergiitung

1. FUr seine Leistungen gemaB diesem Vertrag erhalt
der Mittelverwendungskontrolleur ein Gesamthonorar
von 0,3 % des gezeichneten Fondskapitals zuzlglich
Umsatzsteuer in jeweils gesetzlicher Hohe sofern die
Fondsgesellschaft zum Vorsteuerabzug berechtigt ist.

2. Der vorgenannte Anspruch des Mittelverwen-
dungskontrolleurs entsteht jeweils dann anteilig,
wenn ein Kapitalanleger eine Beitrittserklarung unter-
zeichnet hat und die komplette erste Einzahlungsrate
einschlieBlich 5 % Agio auf den gesamten Beteili-
gungsbetrag auf dem Treuhandanderkonto des Mit-
telverwendungskontrolleurs eingegangen ist. Das Ho-
norar wird sodann innerhalb von zwei Wochen nach
Vorliegen vorstehend genannter Voraussetzungen
und Rechnungsstellung durch den Mittelverwen-
dungskontrolleur fallig und angewiesen.

3. Der Mittelverwendungskontrolleur ist befugt, nach
Rechnungsstellung sein Honorar selbst aus dem Treu-
handanderkonto zu entnehmen und abzubuchen. Er
ist insoweit von den Beschrankungen des § 181 BGB
befreit.

§ 3 Haftung

Der Mittelverwendungskontrolleur hat das Beteili-
gungsangebot nicht auf Richtigkeit und Vollstandig-
keit gepruft. Eine Haftung des Mittelverwendungs-
kontrolleurs fur den Inhalt des Beteiligungsangebotes



wird daher ausdriicklich ausgeschlossen. Der Mittel-
verwendungskontrolleur Gbernimmt ferner keine Haf-
tung fur den Eintritt der von den Treugebern mit dem
Beitritt zur Kommanditgesellschaft angestrebten wirt-
schaftlichen und steuerlichen Zielsetzungen, fur die
Bonitat der Vertragspartner oder der Kommanditge-
sellschaft oder dafr, dass die Vertragspartner ihre
vertraglichen Verpflichtungen vertragsgemaB erfullen.
Des weiteren ist jede Haftung ausgeschlossen fur den
termin- und fachgerechten Beginn der Investitionen,
die Erzielung der prospektierten Ertrdge und Aus-
schttungen an die Anleger sowie fur die Erreichung
der von den Gesellschaftern/ Treugebern mit dem Bei-
tritt verfolgten wirtschaftlichen, rechtlichen und steu-
erlichen Zielsetzungen. Der Mittelverwendungskon-
trolleur hat an einem etwaigen Prospekt nicht mitge-
wirkt.

Es gehort nicht zu den Aufgaben des Mittelverwen-
dungskontrolleurs, die Komplementarin, bzw. die Ge-
schaftsfihrung der Fondsgesellschaft sowie die Inves-
titionen zu Uberwachen. Es wird klargestellt, dass der
Mittelverwendungskontrolleur Gber den Umfang der
in diesem Vertrag Gbernommenen Aufgaben hinaus
keine weiteren Aufgaben Ubernimmt.

Die Parteien sind sich darlber einig, dass der Mittel-
verwendungskontrolleur fur die ordnungsgemaBe Er-
flllung der Aufgaben haftet, die ihm nach diesem
Mittelverwendungskontrollvertrag obliegen. Die Haf-
tung des Mittelverwendungskontrolleurs beschrankt
sich der Hohe nach auf einen Betrag von 1.000.000
Euro.

§ 4 Vertragsdauer und Kiindigung

Dieser Vertrag tritt mit Unterzeichnung durch beide
Parteien in Kraft und endet, sobald alle auf demin § 1
dieses Mittelverwendungskontrollvertrages bezeichne-
ten Treuhandanderkonto eingezahlten Betrage voll-
standig zur Zahlung freigegeben wurden. Das Recht
zur Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt fur beide
Parteien hiervon unberthrt.

§ 5 Befreiung von § 181 BGB
Der Mittelverwendungskontrolleur ist von den Be-
schrankungen des § 181 BGB befreit.

§ 6 Schlussbestimmungen

Erfullungsort fur samtliche Verpflichtungen aus die-
sem Vertrag und Gerichtsstand fur etwaige Streitigkei-
ten hieraus ist, soweit gesetzlich zulassig, Koln.

Anderungen und Ergénzungen dieses Vertrages sind
nur wirksam, wenn sie schriftlich erfolgen und bedur-
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fen der Beschlussfassung durch die Gesellschafterver-
sammlung der Kommanditgesellschaft. Das Schrift-
formerfordernis seinerseits kann nur schriftlich abbe-
dungen werden.

Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam
sein oder werden, so wird die Gultigkeit dieses Ver-
trages im Ubrigen nicht beriihrt. Die Vertragsparteien
sind vielmehr verpflichtet, durch eine Vereinbarung
eine unwirksame Bestimmung zu ersetzen, die in ge-
setzlich zuldssiger Weise wirtschaftlich der unwirksa-
men Bestimmung am ndchsten kommt. Gleiches gilt
fur den Fall von Vertragslicken.

10 Projekt- und Vertragspartner

10.1 Initiatorin / Anbieterin / Prospektheraus-

geberin / Emittentin
MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG
Else-Lang-Str. 1
50858 Koln
Telefon: 0221/337799 0
Telefax: 0221/33 77 99 16
eMail: info@midasgruppe.de
www.mittelstandsfonds.de

Rechtsform: Kommanditgesellschaft
Handelsregister: Amtsgericht Kéln, HR A 25243
Tag der Eintragung: 29.08.2007

Gegenstand des Unternehmens ist die direkte oder
indirekte Anlage und Verwaltung von eigenem Ver-
maogen in unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligun-
gen an nicht bérsennotierten Unternehmen im Inland
sowie von offenen oder stillen Gesellschaftsbeteili-
gungen an Personen- oder Kapitalgesellschaften so-
wie eigenkapitalahnlichen Anlagen jeder Art und da-
mit Aufbau eines Portfolios. Gegenstand ist ferner die
Anlage eigenen Vermdgens in Geldwerten zum Zwe-
cke des Liquiditatsmanagements. Co-Investments sind
zulassig. Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschafte
vorzunehmen und alle MaBnahmen zu ergreifen, die
mit dem Gegenstand des Unternehmens zusammen-
hangen oder ihm unmittelbar oder mittelbar férderlich
sind. Sie darf dazu insbesondere Zweigniederlassun-
gen errichten, sich an anderen Unternehmen beteili-
gen, Tochtergesellschaften griinden, Unternehmens-
vertrage abschlieBen und Interessengemeinschaften
eingehen; ebenso darf sie auch Darlehens- und ahnli-
che Verbindlichkeiten eingehen. Die Gesellschaft be-
treibt keine Geschafte, die behordlicher Genehmigung
bedurfen.



Der zuvor beschriebene ,Gegenstand des Unterneh-
mens” ist zugleich der wichtigste Tatigkeitsbereich
des Emittenten. Abhangigkeit des Emittenten von Pa-
tenten, Lizenzen, Vertragen oder neuen Herstellungs-
verfahren, wenn sie von wesentlicher Bedeutung fur
die Geschaftstatigkeit oder Ertragslage des Emittenten
sind, bestehen nicht. AuBergewdhnliche Ereignisse,
die die Tatigkeit des Emittenten beeinflusst haben,
sind bis zum Zeitpunkt der Prospektherausgabe nicht
vorgefallen. Gerichts- oder Schiedsverfahren, die ei-
nen wesentlichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage
des Emittenten haben kénnten, sind zum Zeitpunkt
der Prospektherausgabe nicht anhdngig oder ange-
droht.

Zum Zeitpunkt der Prospektherausgabe wurden noch
keine Investitionen durch die Emittentin getatigt.

Die fur den Emittenten maBgebliche Rechtsordnung
ist das Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gesellschaftskapital: Das Gesellschaftskapital wird
durch Aufnahme neuer Gesellschafter maximal 20
Mio. Euro betragen.

Rechtstreitigkeiten. Die wirtschaftliche Lage einer Ge-
sellschaft kann durch Rechtsstreitigkeiten beeintrach-
tigt werden. Damit kénnen die Verzinsung oder die
Ruckzahlung der Beteiligung gefahrden werden. Es
sind gegenwartig keinerlei Gerichts- oder Schiedsver-
fahren anhangig und es gab auch in der Vergangen-
heit keine solchen Rechtsstreitigkeiten. Es sind nach
Kenntnis des Vorstands auch keine solchen Rechts-
streitigkeiten angedroht.

Bei der Fondsgesellschaft handelt es sich nicht um ein
Konzernunternehmen.

10.2 Komplementarin (Griindungsgesellschaf-
terin)

MIDAS Fonds Verwaltungs GmbH
Else-Lang-Str. 1

50858 KdlIn

Telefon: 0221/33 77990
Telefax: 0221/3377 99 16
eMail: info@midasgruppe.de
www.mittelstandsfonds.de

Personlich haftende Gesellschafterin (Komplementa-
rin) ist die MIDAS Fonds Verwaltungsgesellschaft
mbH. Sie verfigt derzeit Uber ein voll eingezahltes
Stammbkapital von 25.000 Euro. Die Komplementarin
erbringt keine Einlage in die KG. Die personlich haf-
tende Gesellschafterin (Komplementarin) ist zur Al-
leinvertretung der Fondsgesellschaft berechtigt. Sie ist
von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit und
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verpflichtet, gegenwaértigen sowie kiinftigen ge-
schaftsfihrenden Kommanditisten Vollmacht zu ertei-
len. Die Geschaftsfihrungsbefugnis ist laut Gesell-
schaftsvertrag der Komplementarin unwiderruflich
entzogen. Die Komplementdrin ist somit von der Ge-
schaftsfihrung ausgeschlossen. Grundsatzlich haftet
die Komplementarin einer Kommanditgesellschaft un-
beschrankt. Vorliegend ist die Komplementarin eine
Kapitalgesellshaft und haftet daher nur beschrankt
auf ihr Gesellschaftsvermégen.

10.3 Geschaftsfiihrende Kommanditistin
(Griindungsgesellschafterin)

MIDAS Management AG
Else-Lang-Str. 1

50858 KélIn

Telefon: 0221 /3377990
Telefax: 0221/3377 99 16
eMail: info@midasgruppe.de
www.mittelstandsfonds.de

Die Kommanditistin MIDAS Management AG ist zur
Geschaftsfuhrung allein berechtigt und verpflichtet.
Sie wird auch als Geschaftsfuhrer bezeichnet. Die Ge-
schaftsfihrung erstreckt sich auf die Vornahme aller
Rechtsgeschafte und Rechtshandlungen, die zum Gbli-
chen Betrieb der Fondsgesellschaft gehéren. Die end-
gultige Investitionsentscheidung Uber Investments in
Zielunternehmen wird im Einvernehmen mit dem An-
lageausschuss allein durch die geschaftsfihrende
Kommanditistin getroffen. Der Anlageausschuss hat
ein Vetorecht gegen die Investitionsentscheidung der
geschaftsfhrenden Kommanditistin mit der Folge,
dass bei Ausibung des Vetorechts die Investition nicht
durchgefuhrt werden kann.

Die MIDAS Management AG wurde am 12. Januar
2001 gegrundet. Sie ist unter der Nr. HRB 35161 in
das Handelsregister des Amtsgerichtes KéIn eingetra-
gen.

Gegenstand des Unternehmens ist

1. die direkte oder indirekte Anlage und Verwaltung
von Vermoégen in unmittelbaren oder mittelbaren Be-
teiligungen an nicht bérsennotierten Unternehmen im
In- und Ausland sowie das Halten und Verwalten die-
ser Beteiligungen als auch die VerduBerung dieser Be-
teiligungen.

2. Gegenstand ist ferner die Erbringung von Bera-
tungs-, Management- und sonstigen Dienstleistungen
zur Realisierung von Fondsprojekten, die die Beteili-
gung an Unternehmen zum Zweck haben.



3. Die Gesellschaft ist zu allen Geschéften und MaB-
nahmen berechtigt, die geeignet erscheinen, dem
Gegenstand des Unternehmens zu dienen. Sie kann
auch andere Unternehmen gleicher Art griinden, er-
werben, Ubernehmen, verduBern und sich an ihnen
beteiligen und solche Unternehmen leiten oder sich
auf die Verwaltung der Beteiligung beschranken. Sie
kann ihren Betrieb ganz oder teilweise in verbundene
Unternehmen ausgliedern.

4. Die Gesellschaft betreibt keine Geschafte, die be-
hordlicher Genehmigung bedurfen.

Die vorstehenden Punkte sind auch die wichtigsten
Tatigkeitsbereiche der Gesellschaft.

Kapitalverhaltnisse: Das Grundkapital der Gesellschaft
betragt 50.000 Euro und ist aufgeteilt in 50.000 auf
die Namen der Aktiondre lautende Aktien. Die Aktien
kénnen nur mit Zustimmung der Gesellschaft Gbertra-
gen werden. Uber die Zustimmung beschlieBt die
Hauptversammlung. Wertpapiere, die den Gldubigern
ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien einrdu-
men, sind weder ausgegeben noch im Umlauf.

Organe der Gesellschaft

- Vorstand

Vorstand seit Grindung der Gesellschaft ist Herr Dr.
Axel Bauer, geschaftsansassig Else-Lang-Str. 1, 50858
KolIn. Er ist einzelvertretungsberechtigt und befugt,
die Gesellschaft bei der Vornahme von Rechtsgeschéf-
ten als Vertreter eines Dritten (Mehrvertretung) zu ver-
treten. Herr Dr. Axel Bauer ist ferner Geschaftsfuhrer
der mit dem Vertrieb der angebotenen Vermdgensan-
lage betrauten MIDAS Vertriebs GmbH.

- Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern. Vorsit-
zender des Aufsichtsrats ist seit der Wahl durch die
Hauptversammlung am 30. August 2004 Herr Rechts-
anwalt Dr. Jérg Heyer, geschaftsansassig Aachener
StraBe 621, 50933 Kaln. Stellvertretender Vorsitzen-
der des Aufsichtsrates ist seit der Wah! durch die
Hauptversammlung am 15. August 2002 Herr Dr.
Jobst Miller-Trimbusch, geschaftsansassig Kaiserstra-
Be 1, 60311 Frankfurt/Main. Als weiteres Mitglied des
Aufsichtsrates wurde durch die Hauptversammlung
vom 30. Oktober 2003, Herr Hubert Brandts, ge-
schaftsansassig 64 Knightsbridge, London SW1X 7JF
gewahlt.

Die Mitglieder des Aufsichtrates erhalten fur ihre Ta-
tigkeit den Ersatz ihrer Aufwendungen sowie ein Sit-
zungsgeld von 500 Euro je Sitzung. Neben dem ge-
nannten Sitzungsgeld fur den Aufsichtsrat wurden
dem Vorstand und den Mitgliedern des Aufsichtsrates
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fur das letzte abgeschlossene Geschaftsjahr keine Ge-
halter, keine Gewinnbeteiligungen, keine Aufwands-

entschadigungen, keine Versicherungsentgelte, keine
Provisionen oder Nebenleistungen gleich welcher Art

gewahrt. Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind nicht

fr Unternehmen tétig, die mit dem Vertrieb der Ver-
maogensanlage betraut sind.

Mehrheitsaktionar. Die Jupiter Neun GmbH mit Sitz in
Koéln ist Mehrheitsaktionar der Gesellschaft. Sie halt
100 % der Aktien der Gesellschaft. Der Vorstand der
MIDAS Management AG, Dr. Axel Bauer, ist auch Ge-
schaftsfuhrer und alleiniger Gesellschafter der Jupiter
Neun GmbH.

Organschaftliche Verflechtungen des Unternehmens
gibt es keine.

Der geschaftsfihrenden Kommanditistin sowie deren
Vorstand wurden fir das letzte abgeschlossene Ge-
schaftsjahr vom Emittenten keine Gehélter, Gewinn-
beteiligungen, Aufwandsentschadigungen, Versiche-
rungsentgelte, Provisionen, Nebenleistungen oder
sonstige Bezlige gewahrt.

Die MIDAS Management AG ist mit 500 Euro am
Kommanditkapital der MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3
GmbH & Co. KG beteiligt.

10.4 Treuhandkommanditistin (Griindungsge-
sellschafterin)

AURATOR Treuhand GmbH
Else-Lang-Str. 1

50858 KoIn

Telefon: 0221/ 4743-205
Telefax: 0221 /47 43-111
eMail: info@aurator.de

Die AURATOR Treuhand GmbH (HRB KdIn 33709),
vertreten durch den Geschaftsflihrer Sven Rappenho-
ner, ist Mittelverwendungskontrolleur des Fonds. Dies
bedeutet, dass die Anlegergelder ausschlieBlich auf
das Treuhandkonto bei der AURATOR eingezahlt
werden kénnen. Als Mittelverwendungskontrolleur
gibt die AURATOR Treuhand GmbH die Gelder der
Anleger ausschlieBlich fur Verwendungszwecke und
im Fall von Investitionen nach Zustimmung des Anla-
geausschusses an das Fondsmanagement und die
Fondsverwaltung frei, die auch in diesem Prospekt
(vgl. Kapitel 6.2, dort .Der Finanz- und Investitions-
plan.) genannt sind. Dartber hinaus ist die AURATOR
Treuhand GmbH auch als Treuhandkommanditist fir
die Anleger tatig. Umstande, die Interessenkonflikte
begriinden kénnen, sind keine bekannt. Die Treu-
handkommanditistin und sein geschaftsfiihrender Ge-



sellschafter Sven Rappenhdner steht zur Emittentin
oder zu Unternehmen der MIDAS Unternehmens-
gruppe in keiner wirtschaftlichen oder personellen Be-
ziehung.

Die AURATOR Treuhand GmbH ist als Treuhandkom-
manditist sowie als Mittelverwendungskontrolleur fur
die Emittentin bzw. die Anleger tatig. Rechtsgrundla-
ge ist der im Anhang abgedruckte Treuhandvertrag
sowie der im Anhang abgedruckte Mittelverwen-
dungskontrollvertrag.

Die AURATOR Treuhand GmbH ist mit 500 Euro am
Kommanditkapital der MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3
GmbH & Co. KG beteiligt.

10.5 Konzeptiondrin
MIDAS Konzept GmbH
Else-Lang-Str. 1

50858 KéIn

Telefon: 0221/33 77990
Telefax: 0221/3377 99 16
eMail: info@midasgruppe.de
www.mittelstandsfonds.de

Die MIDAS Konzept GmbH (HRB KoIn 34449) ist Kon-
zeptionar des MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3. Sie hat
das Fondskonzept entwickelt. Geschaftsfihrer der
MIDAS Konzept GmbH ist Herr Dr. Axel Bauer. Der
Fonds hat mit der MIDAS Konzept GmbH einen Kon-
zeptions- und Prospektherausgabevertrag abgeschlos-
sen. Sie hat die wirtschaftliche, rechtliche und steuer-
liche Fondskonzeption unter Hinzuziehung und Beauf-
tragung entsprechender Berufstrager zu entwickeln.
Sie Ubernimmt selbst keine geschitzten Berufsgrup-
pen vorbehaltenen Aufgaben (bspw. Rechts- oder
Steuerberatung). Ferner hat sie die Angebotsunterla-
gen (Prospekt, Beitrittserklarung, Beratungsprotokoll,
ggf. Werbeflyer) inhaltlich zu erstellen. Die MIDAS
Konzept GmbH ist berechtigt, teilweise auch verpflich-
tet (z. B. nach dem Rechtsberatungs- und Steuerbera-
tungsgesetz), die Erflllung der Aufgaben ganz oder
teilweise auf Dritte zu Ubertragen. Sie erhalt als Ver-
gltung fir die Ubernahme der vorgenannten Tatig-
keiten ein Honorar in Hohe von insgesamt 2 % des
gezeichneten Kapitals zuzlglich Umsatzsteuer, soweit
eine anfallt und die Fondsgesellschaft zum Vorsteuer-
abzug berechtigt ist. Die Vergitung der MIDAS Kon-
zept GmbH entsteht jeweils dann anteilig, wenn ein
Kapitalanleger eine Beitrittserklarung unterzeichnet
hat und die komplette erste Einzahlungsrate ein-
schlieBlich 5 % Agio auf den gesamten Beteiligungs-
betrag auf dem Treuhandanderkonto des Mittelver-
wendungskontrolleurs eingegangen ist. Die Vergu-
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tung wird sodann innerhalb von zwei Wochen nach
Vorliegen der vorstehend genannten Voraussetzungen
und Rechnungsstellung fallig.

10.6 Platzierung

Die MIDAS Vertriebs GmbH (HRB Koln 34271) ist fur
die Vermarktung des Fondskonzeptes sowie die An-
bindung von Finanzdienstleistern an den Emittenten
(die Fondsgesellschaft) einschlieBlich Anbahnung von
Vertriebsvertragen zustandig. Geschaftsfuhrer der
MIDAS Vertriebs GmbH sind die Herren Dr. Axel Bauer
und Helmut Rufe.

a) Marketingvertrag

Der Fonds hat mit der MIDAS Vertriebs GmbH einen
Marketingvertrag abgeschlossen. Die MIDAS Vertriebs
GmbH tbernimmt die folgenden Aufgaben:

- Marketing, PR- und Offentlichkeitsarbeit (Organisati-
on und Durchfiihrung von Presse- und Offentlich-
keitsarbeit).

- Anwerbung geeigneter Vertriebspartner am Finanz-
markt sowie Vorbereitung und Durchfuhrung von
Veranstaltungen zur Unternehmensprasentation vor
Finanzdienstleistern.

- Fihrung der Provisionsverhandlungen mit Vertriebs-
partnern.

- Vermittlung und Koordinierung des Kontakts zwi-
schen den Vertriebspartnern und dem Fonds.

- Ausbildung zum Vertrieb und Einweisung der vom
Berater ausgewahlten Vertriebspartner.

- Stetige Kontrolle der Arbeit angeworbener Ver-
triebspartner.

- Organisation und Durchfihrung des regelmaBigen
Erfahrungsaustausches der direkten Mitarbeiter des
Vermittlers und der Vertriebspartner.

- Vorbereitung und Durchftihrung regionaler Ver-
triebs- und Schulungsveranstaltungen zur kontinuierli-
chen Motivierung des Vertriebs.

- Untersuchung des Marktes beziiglich der Angebote
von Mitbewerbern, Analyse der Aufnahmefahigkeit
des Marktes sowie Beobachtung des Marktes.

- Reproduktion (Druck) der Vertriebs- und Marketing-
unterlagen

- Stetige Beobachtung der Versorgung aller am Ver-
trieb Beteiligten mit Prospekt-, Zeichnungs- und Schu-
lungsunterlagen im Rahmen der erforderlichen Mate-
rialproduktion und Materialdistribution.

Die MIDAS Vertriebs GmbH erhalt als Vergltung fur
die Ubernahme der vorgenannten Tatigkeiten ein Ho-



norar in Héhe von insgesamt 3 % des gezeichneten
Kapitals zuzlglich Umsatzsteuer, soweit eine anfallt
und die Fondsgesellschaft zum Vorsteuerabzug be-
rechtigt ist. Die Vergltung der MIDAS Vertriebs
GmbH entsteht jeweils dann anteilig, wenn ein Kapi-
talanleger eine Beitrittserkldrung unterzeichnet hat
und die komplette erste Einzahlungsrate einschlieBlich
5 % Agio auf den gesamten Beteiligungsbetrag auf
dem Treuhandanderkonto des Mittelverwendungs-
kontrolleurs eingegangen ist. Die Vergltung wird so-
dann innerhalb von zwei Wochen nach Vorliegen der
vorstehend genannten Voraussetzungen und Rech-
nungsstellung fallig.

b) Vertrag betreffend der Beschaffung von Eigenkapi-
tal

Die Fondsgesellschaft hat mit der MIDAS Vertriebs
GmbH einen Vertrag Uber die Beschaffung von Eigen-
kapital abgeschlossen. Die Fondsgesellschaft Gbertragt
darin der MIDAS Vertriebs GmbH exklusiv die Beschaf-
fung von Beteiligungskapital in Héhe von bis zu
20.001.000 Euro. Die Auftragnehmerin erhalt fur die
vertragsgerechte Ubernahme der vorstehend darge-
stellten Tatigkeit ein Honorar von 7 % des eingewor-
benen Kapitals sowie die auf das Beteiligungskapital
insgesamt erhobene 5 %-ige Abwicklungsgebuhr (A-
gio) zuzuglich Umsatzsteuer, soweit eine anféllt und
die Fondsgesellschaft zum Vorsteuerabzug berechtigt
ist. Von diesem Honorar abgezogen werden etwaige
Vergltungen, die die Fondsgesellschaft direkt an (von
der MIDAS Vertriebs GmbH an die Fondsgesellschaft
vermittelte) Vertriebe (auf Basis zwischen der Fonds-
gesellschaft und diesen Vertrieben geschlossenen Ver-
tragen) bezahlt. Samtliche vorgenannten Anspriche
der Auftragnehmerin entstehen jeweils dann anteilig,
wenn ein Kapitalanleger eine Beitrittserkldrung unter-
zeichnet hat und die komplette erste Einzahlungsrate
einschlieBlich 5 % Agio auf den gesamten Beteili-
gungsbetrag auf dem Treuhandanderkonto des Mit-
telverwendungskontrolleurs eingegangen ist. Die Pro-
vision wird sodann innerhalb von zwei Wochen nach
Vorliegen vorstehend genannter Voraussetzungen
und Rechnungsstellung durch die Auftragnehmerin
fallig und angewiesen.
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11 Zusatzliche Angaben nach der Vermégensanlagen-Verkaufs-Prospektverordnung

§ 2 Abs. 1 Satz 5 Verm-
VerkProspV

Im Falle der ganzen oder teilweisen Abfassung des Verkaufsprospekts in einer ande-
ren in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache, ist dem Prospekt eine
deutsche Zusammenfassung voranzustellen, die Teil des Prospekts ist.

§ 4 Satz 1 Nr. 2 Verm-
VerkProspV

Die Gesellschaft Gbernimmt nicht die Zahlung von Steuern fur den Anleger.

§ 4 Satz 1 Nr. 4 Verm-
VerkProspV

Samtliche Zahlungen an die Anleger erfolgen durch die AURATOR Treuhand GmbH,
Else-Lang-Str. 1, 50858 KoIn. Die Gesellschaft ist eingetragen beim Handelsregister
K&In unter der Nummer HRB 33709.

§ 4 Satz 1 Nr. 5 Verm-
VerkProspV

Der Zeichnungsbetrag wird auf das folgende Treuhandkonto spesenfrei eingezahlt.
Kombibeitrdge werden entweder ebenfalls Gberwiesen oder im Lastschriftverfahren
durch die AURATOR Treuhand GmbH:

Kontoinhaber AURATOR Treuhand GmbH

Konto 190 116 21 13
Bankleitzahl 370501 98
Institut Sparkasse KélnBonn

§ 4 Satz 1 Nr. 6 Verm-
VerkProspV

Sémtliche Willenserklarungen kénnen gegentiber der AURATOR Treuhand GmbH, El-
se-Lang-Str. 1, 50858 Koln (www.aurator.de) schriftlich (per Fax oder Brief) abgege-
ben werden.

§ 4 Satz 1 Nr. 7 Verm-
VerkProspV

+

§ 4 Satz 1 Nr. 7 Verm-
VerkProspV

Die Treuhandkommanditistin ist unter Befreiung von den Beschrankungen des § 181
BGB berechtigt und bevollmachtigt, Anleger (Treugeber) aufzunehmen, mit diesen
Treuhandvertrage abzuschlieBen und ihre Kommanditeinlage zu erhéhen oder Anle-
ger auf deren Wunsch als Direktkommanditisten in die Gesellschaft aufzunehmen, bis
ein Kommanditkapital von insgesamt 20.001.000 Euro erreicht ist. Die Haftsumme
betrdgt 1 % der jeweiligen Beteiligung ohne Berlcksichtigung des zusatzlich zu
erbringenden Agios. Hiervon abweichend betragt die Hafteinlage der geschéaftsfiih-
renden Kommanditistin 100 % der Kommanditeinlage.

Bei dem vorgenannten zu platzierenden Kommanditkapital in Hohe von 20.000.000
Euro handelt es sich um das maximal einzuwerbende Kapital. Eine Mindestschlie-
Bungssumme ist nicht vorgesehen.

Die SchlieBung der Kommanditgesellschaft erfolgt, sobald das maximale Kommandit-
kapital eingeworben wurde. Die geschaftsfihrende Kommanditistin hat das Recht,
durch Erklarung gegeniiber der Komplementarin die Platzierung bereits zu einem
friheren Zeitpunkt zu beenden.

Fur alle Treugeber und Gesellschafter bestehen keine Wettbewerbsbeschrankungen.
Kommen Anleger ihren Einzahlungsverpflichtungen nicht oder nicht in vollem Um-
fang nach, kénnen sie aus der Fondsgesellschaft ausgeschlossen werden. In diesem
Fall sind sie verpflichtet, der Fondsgesellschaft den hierdurch entstandenen Schaden,
mindestens aber 15 % der gezeichneten Beteiligungssumme, zu ersetzen. Alternativ
kann auch beschlossen werden, die Beteiligungssumme dieser Anleger auf die bereits
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geleistete Einlage herabzusetzen. Die Anleger wiederum haben jederzeit das Recht,
ihre zusatzliche Pflichteinlage auf den bereits geleisteten Betrag herabzusetzen. In
beiden Fallen entstehen fir die Anleger gegebenenfalls Kostenbelastungen, die hoher
sind, als dies bei einer vollstandigen Leistung der gezeichneten Einlage der Fall gewe-
sen ware (Einzelheiten siehe u.a. § 6 Nr. 4 im Gesellschaftsvertrag).

§ 4 Satz 1 Nr. 10 Verm-
VerkProspV

Neben dem Ausgabeaufschlag in Hohe von 5 % auf die Zeichnungssumme fallen bei
einer Beteiligung als Direktkommanditist die Ublichen Notar- und Gerichtskosten (bis
zu ca. € 200 im Falle der Mindestzeichnungssumme) an. Diese und ggf. bei der Ver-
auBerung der Beteiligung anfallende Nebenkosten wie z. B. Gutachterkosten oder
Transaktionskosten sowie die Kosten fir eine vom Anleger veranlasste Prifung der
Jahresabschlussunterlagen der Beteiligungsgesellschaft sind vom Anleger zu tragen.
Darlber hinaus entstehen dem Anleger keine weiteren mit dem Erwerb, der Verwal-
tung und der VerauBerung der Vermogensanlage verbundene Kosten. Allerdings ent-
stehen auf Ebene der Emittentin laufende Verwaltungskosten in Héhe von insgesamt
2,5 % p.a. des gezeichneten Kommanditkapitals sowie einer monatlichen Vergltung
fur Haftungstibernahme in Hohe von 1.000 Euro.

§ 4 Satz 1 Nr. 11 Verm-
VerkProspV

Grundsatzlich gilt, dass eine Nachschusspflicht nicht besteht.

Die Haftung des Fondszeichners richtet sich nach den Vorschriften der §§ 171 ff.
HGB. GemaB § 4 Ziffer 8 des Gesellschaftsvertrags betragt die gesellschaftsrechtliche
Haftsumme der Anleger 1 % des gezeichneten Anlagebetrages exklusive Agio. Mit
Einbezahlung der Zeichnungssumme gilt die Kommanditeinlage als erbracht. Eine
Haftung gegentber den Glaubigern der Fondsgesellschaft entfallt damit. Die Haftung
gegeniber den Glaubigern der Fondsgesellschaft lebt wieder auf, wenn und soweit
die Hafteinlage von 1 % des gezeichneten Anlagebetrages an den Anleger zurtickge-
zahlt wird. Das Gleiche gilt, soweit ein Treugeber/ Direktkommanditist Gewinnanteile
entnimmt, wahrend sein Kapitalanteil durch Verlust unter den Betrag der Haftsumme
herabgemindert ist, oder soweit durch die Entnahme (z.B. Ausschiittung von Liquidi-
tatstberschissen bzw. Kapitalrickzahlung) der Kapitalanteil unter die Haftsumme
herabgemindert wird (§ 172 Abs. 4 HGB). Im Verhaltnis Treuhandkommanditistin zu
den Treugebern gilt Uber den Treuhandvertrag das Gleiche. In diesem Fall sieht der
Treuhandvertrag vor, dass die im Treuhandvertrag (dort § 6) vorgesehene Freistel-
lungsverpflichtung des Anlegers gegentiber dem Treuhander von allen im Zusam-
menhang mit der Verwaltung der Beteiligung des Anlegers stehenden Verbindlichkei-
ten wiederauflebt. Soweit ein Kommanditist und Treugeber aus der Gesellschaft aus-
scheidet und seine Haftung im vorbeschriebenen Sinne besteht, haftet er noch finf
Jahre nach seinem Ausscheiden fir die Verbindlichkeiten der KG (vgl. § 160 HGB).
Darlber hinaus hat der Anleger keine weiteren Leistungen, insbesondere keine weite-
ren Zahlungen zu erbringen.

§ 6 Satz 1 Nr. 1 Verm-
VerkProspV

Zum Zeitpunkt der Grindung betrug das Kapital der Emittentin 1.000 Euro. Im Rah-
men dieses Vermdgensanlagen-Verkaufsprospektes wird die Zeichnung eines Kom-

manditkapitals von bis zu 20.000.000 Euro angeboten. Die Mindestbeteiligung soll

15.000 Euro betragen, héhere Beteiligungen sollen durch 100 glatt teilbar sein.

Andere Wertpapiere oder Vermdgensanlagen hat der Emittent zum Zeitpunkt der
Prospektherausgabe nicht emittiert; insbesondere keine Wertpapiere, die den Glaubi-
gern Umtausch- oder Bezugsrechte auf Aktien oder andere Eigentlimerrechte ein-
raumen. Aus diesem Grund kénnen keine Bedingungen und Verfahren fir den Um-
tausch angegeben werden.
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§ 7 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2 VermVerkProspV

Personlich haftende Gesellschafterin (Komplementarin) ist die MIDAS Fonds Verwal-
tungsgesellschaft mbH mit Sitz in K&In. Sie verfligt derzeit tUber ein Stammkapital von
25.000 Euro. Die Komplementarin erbringt keine Einlage in die Kommanditgesell-
schaft. Weitere Grindungsgesellschafter als Kommanditisten sind

- die AURATOR Treuhand GmbH, KéIn, mit einer Kommanditeinlage von 500 Euro als
Treuhandkommanditistin

und

- die MIDAS Management AG, KolIn, als geschaftsfihrende Kommanditistin mit einer
Kommanditeinlage von 500 Euro.

Bei den von den Grindungsgesellschaftern gezeichneten Einlagen handelt es sich um
Kommanditeinlagen von zweimal je 500 Euro, die ins Handelsregister eingetragen
worden sind. Die Einlagen wurden bislang nicht eingezahlt.

§ 7 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
VermVerkProspV

Im Ubrigen stehen den Griindungsgesellschaftern keine Gewinnbeteiligungen, Ent-
nahmerechte, Aufwandsentschadigungen, Gehalter, Provisionen, Versicherungsent-
gelte oder Nebenleistungen sonstiger Art zu, die nicht im Gesellschaftsvertrag gere-
gelt sind.

§ 7 Abs. 2 Nr. 1 Verm-
VerkProspV

Die Grindungsgesellschafter sind an Unternehmen, die mit dem Vertrieb der emit-
tierten Vermdgensanlage beauftragt sind, an Unternehmen, die dem Emittenten
Fremdkapital zur Verfigung stellen, sowie Unternehmen, die im Zusammenhang mit
der Herstellung des Anlageobjektes nicht nur geringfligige Lieferungen oder Leistun-
gen erbringen, nicht beteiligt.

Die geschaftsfihrende Kommanditistin und die Komplementarin sind allerdings voll-
standig im Eigentum der Jupiter Neun GmbH, KéIn. Diese wiederum ist an der MIDAS
Vertriebs GmbH, die mit dem Marketing des Beteiligungsangebotes sowie der Eigen-
kapitalbeschaffung exklusiv beauftragt ist, mehrheitlich beteiligt.

§ 7 Abs. 2 Nr. 2 Verm-
VerkProspV

Es gibt keine unmittelbaren und mittelbaren Beteiligungen der Griindungsgesellschaf-
ter an Unternehmen, die dem Emittenten Fremdkapital zur Verfligung stellen.

§ 7 Abs. 2 Nr. 3 Verm-
VerkProspV

Es gibt keine unmittelbaren und mittelbaren Beteiligungen der Griindungsgesellschaf-
ter an Unternehmen, die im Zusammenhang mit der Herstellung des Anlageobjekts
nicht nur geringfigige Lieferungen oder Leistungen bringen.

§ 9 Abs. 1 Verm-
VerkProspV

Die Nettoeinnahmen alleine sind fur die Realisierung der Anlageziele ausreichend.

Die Nettoeinnahmen werden nicht fur sonstige Zwecke, die nicht das Anlageobjekt
betreffen, verwendet.

§ 9 Abs. 2 Nr. 2 + 3 Verm-
VerkProspV

Zum Zeitpunkt der Prospektherausgabe sind noch keine Anlageobjekte definiert. Dar-
aus ergibt sich: Nach den §8§ 3, 7 oder 12 zu nennenden Personen stand / steht das
Eigentum am Anlageobjekt oder wesentlichen Teile desselben nicht zu. Diesen Perso-
nen steht aus anderen Grinden eine dingliche Berechtigung am Anlageobjekt eben-
falls nicht zu. Nicht nur unerhebliche dingliche Belastungen des Anlageobjekts liegen
ebenfalls nicht vor. Rechtliche oder tatsdchliche Beschrankungen des Anlageobjektes,
insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel sind daher keine bekannt. Zum Zeitpunkt
der Prospektherausgabe sind noch keine Anlageobjekte definiert. Der Emittent hat
insoweit auch noch keine Vertrage tber die Anschaffung des Anlageobjektes oder
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wesentlicher Teile davon geschlossen. Es wurden noch keine Bewertungsgutachten
erstellt. Es wurden auch keine nicht nur geringfgigen Leistungen und Lieferungen
durch Personen erbracht, die nach den §§ 3, 7 oder 12 der Vermé&gensanlagen-
Verkaufsprospektverordnung zu nennen sind.

§ 9 Abs. 2 Nr. 8 Verm-
VerkProspV

Es ist nicht beabsichtigt, in Anlageobjekte zu investieren, bei der diese Personen Ei-
gentum am Anlageobjekt oder wesentliche Teile derselben zustehen oder diesen Per-
sonen aus anderen Grlinden eine dingliche Berechtigung am Anlageobjekt zustehen
wird. Bei den Personen nach §§ 3, 7 oder 12 handelt es sich um die Personen oder
Gesellschaften, die fur den Inhalt des Verkaufsprospekts die Verantwortung tber-
nehmen (dies ist die MIDAS Mittelstandfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG), um die Grin-
dungsgesellschafter des Emittenten (dies sind die MIDAS Fonds Verwaltungsgesell-
schaft mbH, die MIDAS Management AG und die AURATOR Treuhand GmbH) sowie
die Mitglieder der Geschaftsfiihrung oder des Vorstands, Aufsichtsgremien und Beira-
te des Emittenten (dies sind Dr. Axel Bauer als Geschaftsfihrer der MIDAS Fonds
Verwaltungsgesellschaft mbH und Vorstand der MIDAS Management AG sowie als
Aufsichtsrate der MIDAS Management AG sind dies Dr. J6rg Heyer, Dr. Jobst Muller-
Trimbusch sowie Hubert Brandts). Sie haben keine sonstigen nicht nur geringfigigen
Leistungen oder Lieferungen fir die Fondsgesellschaft erbracht.

§ 12 Abs. 2 Nr. 2 Verm-
VerkProspV

Die Mitglieder der Geschaftsfihrung oder des Vorstands, Aufsichtsgremien und Bei-
rate des Emittenten sind fur keine Unternehmen tatig, die dem Emittenten Fremdka-
pital geben.

§ 12 Abs. 2 Nr. 3 Verm-
VerkProspV

Die Mitglieder der Geschaftsfihrung oder des Vorstands, Aufsichtsgremien und Bei-
rate des Emittenten sind fur keine Unternehmen tatig, die im Zusammenhang mit der
Herstellung des Anlageobjekts nicht nur geringfligige Lieferungen oder Leistungen
erbringen.

§ 12 Abs. 4i.V.m.

§ 12 Abs. 1 und 2 Verm-
VerkProspV

Weitere Personen, die nicht in den Kreis der nach der Verordnung angabepflichtigen

Personen fallen, haben die Herausgabe oder den Inhalt des Prospekts oder die Abga-

be oder den Inhalt eines Angebots der Vermégensanlage nicht wesentlich beeinflusst.
(,Sonstige Personen”).

§ 14 VermVerkProspV

Es gibt keine juristische Person oder Gesellschaft, welche die Gewahrleistung fir die
Verzinsung oder Rickzahlung der Vermdgensanlage Gbernommen hat.

12 Informationen nach dem Fernab- Il. Informationen zu den Vertragsverhaltnissen

satzgesetz

lil. Informationen liber die Besonderheiten der

Besondere Informationen gemal3 § 312 ¢ BGBi. V. m. Fernabsatzvertrige

§ 1 der Verordnung Uber Informations- und Nach-

IV. Weiterer Rechtsbehelf und Einlagensicherung

weispflichten nach burgerlichem Recht (BGB-
Informationspflichten-Verordnung — BGB-InfoV) fur
eine Beteiligung an der MIDAS Mittelstandsfonds Nr. . Aligemeine Informationen zu den Anbietern

3 GmbH & Co. KG.
Ubersicht

I. Allgemeine Informationen zu den Anbietern

und anderen gegeniiber den Anlegern auftre-
tenden Personen

1.) Initiatorin des Beteiligungsangebotes

tenden Personen

Lang-Str. 1, 50858 KolIn, Telefon (0221) 3377 99 0 -
Fax (0221) 33 77 99 16, Handelsregister: Amtsgericht
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KoéIn HR A 22403, Personlich haftende Gesellschafte-
rin (Komplementarin): MIDAS Fonds Verwaltungs
GmbH

Persénlich haftende Gesellschafterin

MIDAS Fonds Verwaltungs GmbH, Else-Lang-Str. 1,
50858 KolIn, Telefon (0221) 33 77 99 0 — Fax (0221)
3377 99 16, Handelsregister: Amtsgericht KéIn HR B
34311, Gesetzlicher Vertreter: Dr. Axel Bauer

Hauptgeschaftstatigkeit

Gegenstand des Unternehmens ist die direkte oder
indirekte Anlage und Verwaltung von eigenem Ver-
maogen in unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligun-
gen an nicht bérsennotierten Unternehmen im Inland
sowie von offenen oder stillen Gesellschaftsbeteili-
gungen an Personen- oder Kapitalgesellschaften so-
wie eigenkapitalahnlichen Anlagen jeder Art und da-
mit Aufbau eines Portfolios. Gegenstand ist ferner die
Anlage eigenen Vermdgens in Geldwerten zum Zwe-
cke des Liquiditatsmanagements. Co-Investments sind
zuldssig.

Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschafte vorzu-
nehmen und alle MaBnahmen zu ergreifen, die mit
dem Gegenstand des Unternehmens zusammenhan-
gen oder ihm unmittelbar oder mittelbar forderlich
sind. Sie darf dazu insbesondere Zweigniederlassun-
gen errichten, sich an anderen Unternehmen beteili-
gen, Tochtergesellschaften griinden, Unternehmens-
vertrage abschlieBen und Interessengemeinschaften
eingehen; ebenso darf sie auch Darlehens- und dhnli-
che Verbindlichkeiten eingehen. Die Gesellschaft be-
treibt keine Geschafte, die behordlicher Genehmigung
bedurfen.

2.) Fondsgesellschaft

MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG, Else-
Lang-Str. 1, 50858 KolIn, Telefon (0221) 3377 990 -
Fax (0221) 33 77 99 16, Handelsregister: Amtsgericht
KoIn HR A 25243, Persdnliche haftende Gesellschafte-
rin (Komplementarin): MIDAS Fonds Verwaltungs
GmbH

Personlich haftende Gesellschafterin

MIDAS Fonds Verwaltungs GmbH, Else-Lang-Str. 1,
50858 Koln, Telefon (0221) 33 77 99 0 — Fax (0221)
33 77 99 16, Handelsregister: Amtsgericht KoIn HR B
34311, Gesetzlicher Vertreter: Dr. Axel Bauer

Hauptgeschaftstatigkeit

Gegenstand des Unternehmens ist die direkte oder
indirekte Anlage und Verwaltung von eigenem Ver-
maogen in unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligun-
gen an nicht bérsennotierten Unternehmen im Inland
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sowie von offenen oder stillen Gesellschaftsbeteili-
gungen an Personen- oder Kapitalgesellschaften so-
wie eigenkapitalahnlichen Anlagen jeder Art und da-
mit Aufbau eines Portfolios. Gegenstand ist ferner die
Anlage eigenen Vermdgens in Geldwerten zum Zwe-
cke des Liquiditdtsmanagements. Co-Investments sind
zulassig.

Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschafte vorzu-
nehmen und alle MaBnahmen zu ergreifen, die mit
dem Gegenstand des Unternehmens zusammenhan-
gen oder ihm unmittelbar oder mittelbar forderlich
sind. Sie darf dazu insbesondere Zweigniederlassun-
gen errichten, sich an anderen Unternehmen beteili-
gen, Tochtergesellschaften griinden, Unternehmens-
vertrage abschlieBen und Interessengemeinschaften
eingehen; ebenso darf sie auch Darlehens- und ahnli-
che Verbindlichkeiten eingehen. Die Gesellschaft be-
treibt keine Geschafte, die behordlicher Genehmigung
bedurfen.

3.) Geschaftsflihrende Kommanditistin

MIDAS Management AG, Else-Lang-Str. 1, 50858
Koln, Telefon (0221) 33 77 99 0 — Fax (0221) 33 77
99 16, Handelsregister: Amtsgericht Kéln HR B
35161, Gesetzlicher Vertreter: Dr. Axel Bauer

Hauptgeschaftstatigkeit

Gegenstand des Unternehmens ist die direkte oder
indirekte Anlage und Verwaltung von Vermégen in
unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungen Gber-
wiegend an nicht bérsennotierten Unternehmen im
In- und Ausland sowie von offenen oder stillen Gesell-
schaftsbeteiligungen an Personen- oder Kapitalgesell-
schaften sowie eigenkapitaldhnlichen Anlagen jeder
Art sowie das Halten und Verwalten dieser Beteiligun-
gen als auch die VerduBerung dieser. Gegenstand ist
ferner die Erbringung von Beratungs-, Management-
und sonstigen Dienstleistungen zur Realisierung von
Fondsprojekten, die die Beteiligung an Unternehmen
zum Zweck haben, soweit hierzu keine behérdlichen
Genehmigungen erforderlich sind.

4.) Treuhandkommanditistin

AURATOR Treuhand GmbH, Else-Lang-Str. 1, 50858
Kéln, Handelsregister: Amtsgericht Kéln HR B 33709,
Telefon (0221) 47 43 205 - Fax (0221) 47 43 111,
Gesetzlicher Vertreter: Sven Rappenhdner

Hauptgeschaftstatigkeit

Ubernahme von Mittelverwendungskontrolle und
handelsrechtlicher Stellung als Treuhandkommanditis-
tin fur Treugeberkommanditisten.



5.) Aufsichtsbeh6rden

Nach derzeitiger Rechtslage ist fur die vorgenannten
Gesellschaften eine Aufsichtsbehorde nicht vorhan-
den.

6.) Name und Anschrift des fir die Anbieter han-
delnden Vermittlers/ Dienstleisters

Auskunft zu den jeweiligen fur die MIDAS Mit-
telstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG tatigen Vermitt-
ler/ Dienstleister erteilt lhnen gerne: MIDAS Vertriebs
GmbH, Else-Lang-Str. 1, 50858 KolIn, Telefon (0221)
3377990 - Fax(0221) 33 77 99 16, Gesetzliche
Vertreter: Dr. Axel Bauer und Helmut Rufe

Il. Informationen zu den Vertragsverhaltnissen

Der Prospekt zum Beteiligungsangebot , MIDAS Mit-
telstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG” vom Septem-
ber 2007 (nachfolgend , Prospekt”) sowie die Bei-
trittserkldrung enthalten detaillierte Beschreibungen
der Vertragsverhaltnisse. Wegen ndherer Einzelheiten
wird nachfolgend auf diese Dokumente verwiesen.

1. Wesentliche Leistungsmerkmale

Der Anleger beteiligt sich entweder unmittelbar als
Kommanditist oder auf der Grundlage des Treuhand-
vertrages mittelbar als Treugeber tber die AURATOR
Treuhand Gesellschaft GmbH an der Fondsgesell-
schaft. Der Anlagebetrag wird gemaR dem Finanz-
und Investitionsplan gréBtenteils zur Investition in
Portfoliogesellschaften (deutsche, mittelstandische
Unternehmen) zum sukzessiven Aufbau eines Beteili-
gungsportfolios verwendet (Blind-Pool-Fonds). Die Be-
teiligung der Gesellschafter am Ergebnis und am Ver-
maogen der Gesellschaft bestimmt sich nach den ge-
zahlten Kapitaleinlagen. Uber die Ausschiittungen von
zugewiesenen Gewinnbeteiligungen der Fondsgesell-
schaft bei Beendigung der Kapitalanlage partizipieren
die Anleger an den wirtschaftlichen Ergebnissen der
Investitionsobjekte. Die weiteren Einzelheiten sind
dem Prospekt zu entnehmen.

66

2. Einlage, Preise

Der Anleger hat einen Betrag in Héhe der Zeich-
nungssumme zuzlglich eines Agios von 5 % gemaB
seiner Festlegung in der Beitrittserklarung zu leisten.

3. Weitere vom Anleger zu zahlende Steu-
ern und Kosten, zusatzliche Telekommunikati-
onskosten

Liefer- und Versandkosten werden nicht in Rechnung
gestellt. Als weitere Kosten fallen GeblUhren und Aus-
lagen fur die notarielle Beglaubigung der Handelsre-

gistervollmacht fur den Anleger an, sofern er sich als

direkter Kommanditist eintragen lasst. Eigene Kosten
fur Telefon, Internet, Porti etc. hat der Anleger selbst

zu tragen. Zu den steuerlichen Auswirkungen der Be-
teiligung fur den Anleger wird auf die Ausfiihrungen

im Prospekt, insbesondere den Abschnitt , Steuerliche
Rahmenbedingungen” verwiesen.

4. Zahlung und Erfiillung der Vertrage,
weitere Zahlungsbedingungen

Die Mindestbeteiligungssumme soll 15.000 Euro
betragen und kann vom Anleger entweder in einer
Summe oder in Teilraten erbracht werden. Sofern die
Beteiligung nicht in einer Rate erbracht wird, ist eine
anrechenbare Anfangszahlung in H6he von mindes-
tens 15 % der Beteiligungssumme fallig. Zusatzlich ist
bei Vertragsabschluss das Agio in Hohe von 5 % der
Beteiligungssumme zur Zahlung fallig.

Weitere Einzelheiten ergeben sich aus der Beitrittser-
kldrung sowie dem Gesellschaftsvertrag (S. 38 ff. des
Prospektes) und dem Treuhand- bzw. Mittelverwen-
dungskontrollvertrag (S. 51 ff. bzw. S. 57 ff. des Pros-
pektes).

5. Leistungsvorbehalte, Risiken

Nach Annahme des Angebotes durch die AURATOR
Treuhand Gesellschaft GmbH (AURATOR) gibt es kei-
ne Leistungsvorbehalte. Die AURATOR wird das Treu-
gut aber erst dann schaffen, wenn a) der Einmaleinle-
ger seine vollstandige Zeichnungssumme zzgl. Agio
bzw. b) der Kombisparer seine mind. 15%-ige anre-
chenbare Einmalzahlung zzgl. Agio erbracht hat. Eine
Beteiligung ist nach der vollstandigen Einwerbung des
Eigenkapitals nicht mehr méglich. Trotz einer Vielzahl
von Sicherheitsmechanismen ist das vorliegende Betei-
ligungsangebot mit Risiken behaftet, die im Falle der
ungunstigen wirtschaftlichen Entwicklung zum Total-
verlust des eingesetzten Beteiligungsbetrages fihren
kdnnen. In der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage
sind kein Indikator fir ktnftige Ertrage. Details zu den



Risiken sind ausfthrlich auf den Seiten 9 ff. des Pros-
pektes dargestellt.

lll. Informationen Uber die Besonderheiten der
Fernabsatzvertrage

1. Information zum Zustandekommen der
Vertrage im Fernabsatz

Durch Unterzeichnung und Ubermittlung der ausge-
fullten Beitrittserkldrung gibt der Anleger gegentber
der AURATOR Treuhand GmbH (Treuhanderin) ein
schriftliches Angebot auf Abschluss des Treuhandver-
trages und auf mittelbaren Beitritt zur Fondsgesell-
schaft ab. Der Beitritt zur Fondsgesellschaft sowie der
Treuhandvertrag werden wirksam, wenn die Treuhan-
derin als Bevollmachtigte dieses Angebot durch Ge-
genzeichnung der Beitrittserkldarung annimmt. Eines
Zuganges der Annahmeerkldrung an den Treugeber
bedarf es fur deren Wirksamkeit nicht. Der Tag der
Unterzeichnung durch die Treuhénderin gilt als Tag
des Vertragsschlusses, sofern die Einzahlung a) der
gesamten Zeichnungssumme zzgl. Agio (Anlagepro-
gramm Einmaleinlage) bzw. b) des Erstbeitrages zzgl.
Agio (Anlageprogramm Kombisparplan) erfolgt ist.
Die Treuhanderin ist nach der Annahme verpflichtet,
fir den Anleger Kommanditanteile entsprechend der
jeweiligen Einlage zu Gbernehmen. Anleger haben al-
ternativ nach § 4 Abs. 7 des Gesellschaftsvertrags die
Maéglichkeit, sich direkt an der Gesellschaft zu beteili-
gen (nachfolgend , Direktkommanditisten” genannt).
Die notwendige Eintragung der Direktkommanditisten
in das Handelsregister erfolgt auf deren Kosten. Diese
haben Die Treuhandkommanditistinin eine unwider-
rufliche und tber den Tod hinausgehende, notariell
beglaubigte Handelsregistervollmacht zu allen Anmel-
dungen zum Handelsregister, an denen ein Komman-
ditist mitzuwirken hat, zu erteilen. Im Ubrigen gelten
die gleichen Regeln wie fur die Treugeber; Die Treu-
handkommanditistin verwaltet in diesem Fall die Be-
teiligung.

2. Widerrufsrecht

Dem Anleger steht ein gesetzliches Widerrufsrecht
nach §§ 312d, 355 BGB zu. Die Einzelheiten sind in
der Widerrufsbelehrung zur Beteiligung an der MIDAS
Mittelstandsfonds Nr. 3 GmbH & Co. KG, die Bestand-
teil der Beitrittserklarung ist, ausfihrlich dargestellt.
Ein dartber hinaus vertraglich vereinbartes Widerrufs-
recht besteht nicht.
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3. Mindestlaufzeit der Vertrage, vertragli-
che Kiindigungsregelungen

a) Die Fondsgesellschaft wird auf unbestimmte Zeit
errichtet. Uber eine Beendigung entscheidet die Ge-
sellschafterversammlung. Sollten zum Zeitpunkt der
Beendigung der Gesellschaft noch Beteiligungen im
Portfolio der Fondsgesellschaft vorhanden sein, so be-
schlieBt die Gesellschafterversammlung Uber die Ver-
duBerung der Beteiligungen.

Die Beteiligung besteht aus drei Phasen: In der An-
sparphase leistet der Anleger seine gezeichnete Einla-
ge. Sobald diese vollstdndig geleistet wurde, endet die
Ansparphase. Hieran schlieBt sich die Aufbauphase
an, die immer funf Jahre betragt. In dieser Zeit leistet
der Anleger keine weiteren Zahlungen. Sein investier-
tes Kapital steht der Fondsgesellschaft zur Investition
zur Verflgung. Eine Kindigung der Beteiligung durch
einen Kommanditisten/ Treugeber oder ein sonstiger
Austritt sind erstmals zum Ablauf der Aufbauphase
maoglich.

An die Aufbauphase schlieBt sich die Ablaufphase an.
Ab diesem Zeitpunkt ist der Anleger nach Zustim-
mung der geschaftsfihrenden Kommanditistin be-
rechtigt, sein Kapital gemaB Saldo seines Privatkontos
ganz oder teilweise zu entnehmen. Wahrend der Ab-
laufphase kann jeder Gesellschafter oder Treugeber
das Gesellschaftsverhaltnis mit einer Frist von 6 Mona-
ten zum Jahresende kindigen. Details zur Bestim-
mung des Auseinandersetzungsguthabens und dessen
Falligkeit bestimmen sich nach §§ 16, 18 und 19 des
Gesellschaftsvertrages, wie er im Prospekt abgedruckt
ist. Unberdhrt bleibt das Recht zur Kiindigung aus
wichtigem Grund. Die Mindestlaufzeit betragt also
mindestens 5 Jahre.

Eine Ubertragung der Kommanditistenstellung ist
nach MaBgabe von § 15 des Gesellschaftsvertrages
maoglich. Die Rechtsfolgen einer Beendigung des Ver-
tragsverhaltnisses bestimmen sich nach § 16, § 18
sowie § 19 des Gesellschaftsvertrages.

b) Der Treuhandvertrag wird auf unbestimmte Zeit ge-
schlossen. Er endet in jedem Fall mit dem Abschluss
der Liquidation der MIDAS Mittelstandsfonds Nr. 3
GmbH & Co. KG. Die Méglichkeit, das Vertragsver-
haltnis bei Vorliegen eines wichtigen Grundes vorzei-
tig zu kdndigen, bleibt hiervon fur beide Parteien un-
berihrt. Die Rechtsfolgen einer Beendigung des Ver-
tragsverhaltnisses bestimmen sich nach § 14 des Treu-
handvertrages. Auch eine Ubertragung der Anleger-
stellung ist nach MaBgabe von § 10 des Treuhandver-
trages moglich.



4, Rechtsordnung und Gerichtsstand

Fur vorvertragliche Schuldverhéltnisse, fur den Beitritt
sowie die Rechtsbeziehung des Anlegers unter dem
Gesellschaftsvertrag der Fondsgesellschaft sowie dem
Treuhand- und Mittelverwendungsvertrag mit der
Treuhandkommanditistin findet deutsches Recht An-
wendung.

Sofern der Anleger Verbraucher im Sinne von § 13
BGB ist, gelten fir den Gerichtsstand die gesetzlichen
Regelungen. Ansonsten ist als Gerichtsstand fur den
Gesellschaftsvertrag der Fondsgesellschaft und den
Treuhand- und Mittelverwendungskontrollvertrag
Koln vereinbart.

5. Vertrags- und Kommunikationssprache
Deutsch.
6. Giiltigkeitsdauer der zur Verfiigung ge-

stellten Informationen

a) Die Informationen im Prospekt bleiben bis zur Be-
kanntgabe von Anderungen gliltig. Anpassungen der
Einlagenhohe sind nicht vorgesehen.

b) Die Zeichnungsfrist fur eine Beteiligung an der
Fondsgesellschaft endet mit der vollstdndigen Platzie-
rung des Eigenkapitals.

IV. Weiterer Rechtsbehelf und Einlagensicherung
1. AuBergerichtliche Streitschlichtung

Ein Verbraucher kann sich bei Streitigkeiten im Zu-
sammenhang mit Fernabsatzvertragen betr. Finanz-
dienstleistungen, unbeschadet ihres Rechts, die zu-
standigen Gerichte anzurufen, an folgende 6ffentli-
che Schlichtungsstelle wenden: Deutsche Bundes-
bank, Schlichtungsstelle, Postfach 11 12 32, 60047
Frankfurt am Main, Telefon: +49 (69) 23 88 1907,
www.bundesbank.de.

2. Hinweis zum Bestehen einer Einlagensi-
cherung

Ein Garantiefonds oder andere Entschadigungsrege-
lungen bestehen nicht.

Stand 03.09.2007
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13 Glossar

Agio. Aufgeld, mit dem ein Teil der Vertriebskosten
abgedeckt wird (auch Abwicklungsgebihr genannt).

Altersvorsorge. Vermogensbildung und -anlage zur
Sicherung des Unterhalts und des Lebensstandards
nach dem Ausscheiden aus dem aktiven Berufsleben.
Besteht in der Regel aus drei Elementen: gesetzliche
Rentenversicherung, betriebliche Altersvorsorge, priva-
te Altersvorsorge.

Anlegerschutz. Staatliche Vorschriften und Aufsicht
schiitzen den Anleger vor Vermdgensverlust und nicht
kalkulierbaren Risiken. Dazu dienen Regeln bezlglich
Anlage und Publizitdt, Absicherung als Sonderverméo-
gen, Kontrolle etc.

Basel Il bezeichnet die Gesamtheit der Eigenkapital-
vorschriften, die vom Basler Ausschuss flr Bankenauf-
sicht in den letzten Jahren vorgeschlagen wurden. Die
Regeln missen gemaB den EU-Richtlinien 2006/48/EG
und 2006/49/EG seit dem 1. Januar 2007 in den Mit-
gliedsstaaten der Europaischen Union fur alle Kreditin-
stitute und Finanzdienstleistungsinstitute (= Institute)
angewendet werden. Die Umsetzung in deutsches
Recht ist durch das Kreditwesengesetz, die , Mindest-
anforderungen an das Risikomanagement” (MaRisk)
fur die , zweite Saule” von Basel Il sowie die Solvabili-
tatsverordnung (SolvV) fur die ,erste” und , dritte
Saule” von Basel Il erfolgt. Die USA hatten zunachst
beabsichtigt, die Regelungen ab 2008 schrittweise
einzufthren. Inzwischen wurde eine Verschiebung auf
mindestens 1. Januar 2009 angekindigt

Beteiligungskapital. Summe aller Einlagen aller An-
leger ohne Agio.

Beteiligungssumme. Die vom Anleger insgesamt
planmaBig in monatlichen Teilbetragen oder als Ein-
maleinlage zu erbringende Einlage, auch Zeichnungs-
summe genannt.

Beteiligungsunternehmen. Siehe Portfoliounter-
nehmen.

Break-Even-Point. Gewinnschwelle. Gibt die Um-
satzmenge an, bei der die Erlése gerade die fixen und
variablen Kosten decken, d.h. eine Firma weder mit
Gewinn noch Verlust arbeitet.

Business Plan. Geschaftsplan eines Unternehmens, in
dem die Vorhaben, die Ziele und die Wege, um diese
zu erreichen, aufgefihrt und quantifiziert sind.

Buy-Back. Exitvariante, bei der die Anteile durch die
Altgesellschafter zurtickgekauft werden.



Carried Interest (,,Carry”). Gewinnbeteiligung der
Management-Gesellschaft und deren Manager am Er-
folg der verwalteten Investorengelder.

Cashflow. Erwirtschafteter Finanziberschuss eines
Unternehmens. Vereinfacht ausgedriickt: Gewinn plus
Abschreibung plus Riickstellungszufhrungen, minus
Ruckstellungsauflésungen.

Co-Venturing. Beteiligung an einem Unternehmen
durch mehrere Investoren, von denen einer als Lead-
Investor auftritt.

Due Diligence. Detaillierte Untersuchung, Priifung
und Bewertung eines potenziellen Beteiligungsunter-
nehmens als Grundlage fur eine Investitionsentschei-
dung.

Equity-Kicker. Unter Equity Kicker versteht man die
Maglichkeit der Teilhabe am Unternehmenserfolg.
Diese kann z.B. in der Wandlung von Mezzanine-
Kapital in Eigenkapital, also einer "echten" Beteili-
gung bestehen. Ebenfalls ist bei einem angestrebten
spateren Borsengang eine Aktienbeteiligung denkbar.
Fremdkapitalgebern wird so die Méglichkeit einge-
raumt, Anteile an der zu finanzierenden Personen-
oder Kapitalgesellschaft zu einem spéateren Zeitpunkt,
oft zu Sonderkonditionen, zu erwerben.

Exit. Ausstieg eines Investors aus einer Beteiligung
durch VerauBerung seines Anteils. Exitmdglichkeiten
sind z.B. Buy-Back, Trade Sale, Going Public.

Expansion Financing. Das Unternehmen hat den
Break-Even Point erreicht und erwirtschaftet Gewinne.
Die Geldmittel werden zur Finanzierung von zusatzli-
chen Produktionskapazitaten, fur Produktdiversifikati-
on oder zur Marktausweitung und/oder fur weiteres
~working capital” verwendet.

Going Public. Einfiihrung des Unternehmens an der
Borse.

Hands On Management. Der Investor zielt auf eine
Wertsteigerung durch eine aktive Unterstitzung des
Managements der Portfoliounternehmen. Dies kann
z.B. durch das Mitwirken in Beirdten, Aufsichtsraten
und weiteren, darlber hinausgehenden Beratungsak-
tivitdten geschehen.

Hurdle Rate (,,Hurdle”). Rechnerische Grundverzin-
sung fir die Investoren, ab deren Uberschreiten erst
die Gewinnbeteiligung (.Carry.) fir das Management
anfallt.

IPO (,Initial Public Offering”). Bezeichnung fir die
offentliche Erstemission von Unternehmensanteilen an
einer Borse.
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LBO (,Leveraged Buy-Out”). Uberwiegend fremd-
kapitalfinanzierte Unternehmensibernahme.

Liquiditat. Fahigkeit eines Individuums, eines Unter-
nehmens oder einer Volkswirtschaft, allen falligen
Zahlungsverpflichtungen fristgerecht nachzukommen.

MBI (,Management Buy-In*). Ubernahme eines Un-
ternehmens durch ein externes Management.

MBO (,Management Buy Out"). Ubernahme eines
Unternehmens durch das vorhandene Management.

Mezzanine-Kapital oder Mezzanine-
Finanzierungen (abgeleitet aus der Architektur i. S.
v. Zwischengeschoss) beschreibt als Sammelbegriff Fi-
nanzierungsarten, die in ihren rechtlichen und wirt-
schaftlichen Ausgestaltungen eine Mischform zwi-
schen Eigen- und Fremdkapital darstellen. Dabei wird
in der klassischen Variante einem Unternehmen wirt-
schaftliches und/oder bilanzielles Eigenkapital zuge-
fuhrt, ohne den Kapitalgebern Stimm- oder Einfluss-
nahmerechte bzw. Residualanspriiche wie den echten
Gesellschaftern zu gewahren.

Mittelverwendungskontrolle. Ein unabhangiger
Treuhander, Steuerberater oder Wirtschaftsprifer
stellt sicher, dass das Kapital der Anleger entspre-
chend dem Investitionsplan verwendet wird.

Principal-Agent-Theorie. Die Principal-Agent-
Theorie geht davon aus, dass Menschen nur Uber un-
vollstéandige Informationen verflgen, wenn sie das
Handeln anderer beurteilen sollen. Im Modell gibt es
einen Auftraggeber (Prinzipal), der einen Auftrag-
nehmer (Agenten) mit einer Aufgabe betraut. Jeder
Vertragspartner handelt annahmegemaB im eigenen
Interesse, da die beiden aber unterschiedliche Ziele
verfolgen kénnen, kann das zu Konflikten fihren. Der
Prinzipal erwartet vom Agenten, dass sich dieser voll
und ganz fur die Auftragserfillung einsetzt. Er kann
aber das Engagement seines Agenten nur mit Ein-
schrankungen erkennen und sieht - wenn Uberhaupt -
nur das Ergebnis dessen Bemiihungen. Demgegen-
Uber hat der Agent einen Informationsvorsprung, da
er sein eigenes Verhalten im Hinblick auf Erfolg besser
beurteilen kann. Er konnte diese Informationsasym-
metrie zu Ungunsten des Prinzipals (hidden informati-
on) und fir seine eigenen Zwecke durch entspre-
chendes Handeln (hidden action) ausnutzen.

Portfolio, Portefeuille. Zusammensetzung einer Ka-
pitalanlage bzw. des Fondsvermdégens.

Portfoliounternehmen. Unternehmen, an denen
sich ein Investor oder Fonds beteiligt.



Private Equity. Oberbegriff fir nicht-borsliches Betei-
ligungskapital, meistens gebraucht zur Beschreibung
von Finanzierungen in spateren Unternehmensphasen.

ROI (,,Return on Investment”). Gewinn aus Aus-
schttungen und der VerauBerung einer Beteiligung.

Thesaurierungsfonds. Die erzielten Ertrage werden
nicht ausgeschittet, sondern automatisch reinvestiert.
Die nicht ausgeschutteten, sogenannten ausschiit-
tungsgleichen Ertrage sind allerdings zu versteuern.

Track Record. Erfolgs- und Erfahrungsgeschichte ei-
ner Beteiligungsgesellschaft bzw. eines Unternehmens
und seines Managements.

Trade Sale. VerduBerung der Unternehmensanteile
an einen industriellen oder strategischen Investor.

Treuhandkommanditist. Gesellschafter, der fur die
Treugeber deren wirtschaftliche Beteiligung an der
Fondsgesellschaft treuhanderisch halt.

Turn Around Financing. Finanzierung eines Unter-
nehmens, das sich nach Uberwindung von Schwierig-
keiten (z.B. Absatzproblemen) wieder aufwarts entwi-
ckeln soll.
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